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Banka inspirovand klienty

Od pondéIniho mimotadného zaseddni Ceské ndrodni banky se nékolik
élend rady vyjadFilo k tomuto rozhodnuti i k aktudlni situaci.
Tomé$ Holub zhodnotil, Ze koruna, kterd v poslednich tydnech vyznamné
oslabila, v soulasné situaci tuzemské ekonomice pomdhé. Spolu
s pondélnim snizenim sazeb tak tyto dva faktory znaéné uvoliuji
tuzemskou mé&novou politiku. Zérovefi viak upozomil, ze pokud by ENB
ddle vyrazné snizovala sazby, mohlo by to zpisobit dalsi
oslabeni koruny, oz do nezadoucich drovni. Trhy na agresivni
snizovdni sazeb sazi, Holub tuto variantu viak nepotvrzuje. Na rozdil od
Fedu si Ceskd ekonomika nulové sazby nezddd. Podobny ndzor
zastdvame také my. Podle naseho oéekdvani se rada jiz na dalsim
regulérnim zaseddni pfidti &tvrtek pFikloni k dal$imu sniZzeni sazeb o
50 bazickych bodiU o pak jeité k jednomu dodateénému v druhém
Sivrtleti o 25 bazickych bodd. Nésledovat by méla stabilita se zdkladni
Urokovou sazbou na Urovni 1 %. Tento scéndf nevyloudil guvernér J.
Rusnok, ktery potvrdil, Ze pondélni sniZzeni sazeb nemuselo byt posledni.
Situace se podle néj méni kazdym dnem a jiz pfisti &vrtek mohou bankéfi
na nejnovéjsi vyvoj reagovat dalsim upravenim ménové politiky.

Vysledek zasedéni Evropské centrdlni banky z minulého ¢&tvrtka byl pro
trhy spiSe zklamdénim. Og&ekdvaly vyraznéjsi zdsah ze strany ménové
politiky, ktery se pfili§ nepotvrdil. To byla pravda jen do véerejska, kdy
ECB po mimordadné schizce rady guvernéri oznéamila nakup
aktiv ve vysi 750 mld. EUR, coz je zhruba 6 % celkového hrubého
doméciho produktu eurozény. Piedmétem nékupl budou jok sténi
dluhopisy, tak dluhopisy soukromého sektoru a budou trvat do konce
tohoto roku. Podobny plén ozndmila v nedé&li po mimorddném zaseddani
americkd centrdlni banka. Ta timto zpdsobem hodld do americké
ekonomiky napumpovat az 700 mld. USD.

Podle dnes zvefejné&ného némeckého ifo indexu se podnikatelské
podminky v némeckém promyslu v bieznu zhorsily o 8,3 bodu
na 87,7. Ackoliv byl prozkum déldn v bfeznuy, tedy jiz v dobg, kdy se
Evropou &ifil koronavirus, hodnoceni souéasné situace se zhoriilo jen o
nepatrné vice nez 5 bodi. O néco vétiiho zhordeni se viak ne pfili3
piekvapivé dockalo o&ekdavdni budouciho vyvoie, které pokleslo o 11,2
bodd aZ na hodnotu 82. S ohledem na jednotlivé sektory zaznamenal
znaény propad sektor sluzeb, nejvétsi od roku 2005. Jesté hifFe na
tom by obchod, ktery zaznamenal nejvétsi propad od 70. let.

Ceskd koruna se drzi pobliz dlouho nevidénych slabych pozic, ke kterym
oslabila b&hem véerejska. Doslo jen k mirné korekci do blizkosti EUR/CZK
27,60.
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Okénko trhu

19.03.2020
Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 27,61 27,91 27,58 1,64 6,53
USA USD 25,57 25,83 25,32 2,95 8,87

V. Britinie  GBP 29,64 2997 29,23 0,60 0,97
Svycarsko CHF 26,21 26,45 26,12 1,75 10,67
Turecko TRY 391 3,95 3,89 1,53 -5,00
Polsko  PLN 605 623 601 0,31 1,80
Madarsko TOOHUF 7,77 7,90 7,70 0,52 0,18
Chorvatsko  HRK 3,63 368 3,62 1,45 3,66
Rumunsko  RON 570 574 5,68 1,64 4,36
Rusko TOORUB 31,77 32,43 31,13 1,87 -13,69
Ukrajina UAH 0915 0,932 0,913 -1,80 -4,80
EUR/USD 1,080 1,098 1,073 -1,04 2,17

JPY/USD 110,1 110,1 107,9 1,87 1,93

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R

¢z 175 1.80 lzs 174 173 178

6M zména -0,25pb  -0,23pb -0,35pb -0,40pb -0,43pb -0,42pb
HU 073 074 065 061 061 062

6M zména 0,57pb  0,59pb  0,46pb 0,40pb 0,36pb 0,31pb
PL 097 1,08 19 122 124 126

6M zména -0,66pb  -0,52pb -0,44pb -0,50pb -0,55pb -0,58pb
EUR 044 0,50 047 039 035 0,22

6M zména 0,01pb -0,01pb -0,02pb 0,00pb 0,01pb 0,08pb
UK 020 021 027 0.53 0,63 0.71
Usb 038 0.79 077 112 095 089

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 15:00
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 2,71 -1,95 0,93 0,97 3,27 2,96
6M zména  -33,13 -33,61  -32,61 -20,60 -28,54 -22,22
12M zména -34,12 27,05 -28,41 -18,65 -24,57 -16,84
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 0.89 085 086 087 087
usb 071 062 063 071 073
EUR 0,29 026 021 0,14 006

6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
0.87 0.87 0.87 087 088 094
0.83 0.87 0,92 095 0928 101
0,01 0.07 012 016 021 035

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,27 1,35 1,82 1,85 1,74
EUR/USD 1,08 1,09 1,10 1,10 1,13 DE 0,67 -0,65 0,41 0,36 0,15
EUR/CZK 27,61 25,1 25,3 25,8 25,4
USD/CZK 2557 23,0 23,0 23,0 22,5 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 3 —CZK ——USD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 25,4 60,8 61,0 64,8 2
WrTI USD/barel 22,2 56,0 54,5 57,0 \

zlato USD/unce 1479 1350 1350 1500 1 e

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu.
0

-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 1,75 1,75 1,75 1,75 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 1,75 2,00 2,00 2,00 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 28,0 %21481
Sazby FRA, prodejv % 270 ﬁ %2:2
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 - 249
cz 0,84 043 041 082 043 26,0 r %gg
HU 061 063 063 057 059 - 534
PL 077 072 071 083 083 25,0 - %gig
EUR 0,36 0,39 0,38 029 031 - 271’8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T 1T 21 :4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
19.3 13:30 us Philly Fed Business Indx* Mar Index 10.0 -12.7 36.7
19.3 15:00 us Leading Index Chg MM * Feb Percent 0.1 0.8
20.3 15:00 us Exist. Home Sales % Chg Feb Percent 0.7 -1.3
23.3 10:00 Ccz Foreign Debt Q4 EUR 0 171.47
24.3 9:30 DE Markit Service Flash PMI Mar Index (diffusion) 42.0 52.5
24.3 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Mar Index (diffusion) 40.0 48.0
24.3 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Mar Index (diffusion) 38.0 52.6
24.3 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Mar Index (diffusion) 40.0 49.2
24.3 15:00 us Rich Fed Comp. Index* Mar Index 0 -2
25.3 10:30 GB CPI'YY Feb Percent 0 1.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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