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Banka inspirovand klienty

CSU dnes v predstihu publikoval data z bfeznového konjunkturdlniho
Seffeni. Dfivéisi tak chtél uZivateldm poskytnout co
nejaktudingjsi data o dopadech Covid19 na sentiment spotfebiteld a
podnikateld. Ze 3effeni vyplyvd, Ze souhrnny indikdtor ekonomického
sentimetu poklesl oproti Gnoru o 3,2 a zastavil se na 94,4. O stejnou
hodnotu se sniZil i ukazatel sentimentu mezi podnikateli, kdyZ index
vykdzal v bfeznu hodnotu 93,1 bodu. Pokud se podivéme na jednotlivé
odvétvi, nejvyraznéjsi pokles ndlady byl zaznamendn v primyslu, zatimco
stavebnictvi udrZelo pfedchozi drovné. Ve sluzbdch a obchodu poklesl
index o 2,5 resp. 2,3 bodu, coZ vzhledem k sou¢asné situaci neni mnoho.
Sbér dat mezi podnikateli byl ukonéen 17. bfezna a v aktudlnich &islech
se tak ziejmé jedté plné neprojevil vliv poslednich vladnich opatfeni. Mezi
spotfebiteli poklesl indikdtor dovéry v ekonomiku o 3,6 bodu, kdyz
respondenti vyjadfovali starost pfedevsim ze zhorseni celkové ekonomické
sittace  béhem nésledujicich 12 mésicd. Jejich obavy z ristu
nezaméstnanosti se oproti Unoru nezménily, obdvaji se viak zhorseni své
finangni situace. Vyrazngj3i pokles sentimentu lze nejspi§ o&ekdvat az
v dubnovych &islech, kterd budou ve vé&tsi mife odrazZet zesilujici dopady
epidemie.

S tim, jak se neustdle zhor3uji vyhlidky budouciho vyvoje, snazi se viady i
centrdlni banky svymi opatfenimi co nevice podpofit zasaZzené ekonomiky.
Bank of England vEera ddle sniZila kli¢ovou drokovou sazbu z 0,25% na
0,1%. Soulasné predstavila program ndkupu vladnich i podnikovych
dluhopist v hodnoté 200 miliard GBP. Ekonomice by mélo pomoci i
snizeni bankovni proticyklické kapitélové rezervy na 0% a moznost
velkych spoleénosti financovat se pfimo z centrdlni banky. Stejné tak i v
USA pfipravuji podporu spoleénosti a zamé&stnancd, tamni vldda by méla
predstavit fiskdlni baligek ve vysi 1 000 miliard USD. N&mecky ministr
financi Scholz pak navrhuje poskytnout kromé& statnich zdruk i docasné
piimé kapitdlové investice velkym némeckym spolecnostem.

Situace v Ciné se za&ind postupné stabilizovat, nicméné data z ledna a
Onora, kterd byla zatim publikovdna, vesmé&s piekonala i ty nejhor3i
obavy. Promyslové vyroba za prvni dva mésice meziro&né& odepsala
13,5 %, maloobchodni prodeje byly niz3i o vice nez pétinu a investice
dokonce propadly o témé&f 25 %. Nezaméstnanost dosdhla na konci
Gnora 6,2 %, coz bylo o procentni bod vice nez v prosinci. Takto slabd
mé&siéni data samozfejmé& nevé&sti nic dobrého pro rist HDP v prvnim
Etvrtleti.

priblizila se k Grovni EUR/CZK 27,0. Poté &dst ziskd ztratila a aktudlné se
obchoduje za EUR/CZK 27,19.
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Okénko trhu

20.03.2020
Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 27,19 27,79 26,95 -1,50 5,34
USA USD 2541 2606 2512 063 838

V. Britinie  GBP 29,87 30,30 29,53 0,76 3,11

évycorsko CHF 2579 26,40 25,57 -1,58 8,91
Turecko ~ TRY 3,90 4,00 3,86 0,41 -5,39
Polsko  PLN 6,00 6,11 593 0,86 092
Madarsko TOOHUF 7,75 7,80 7,68 0,24 0,42
Chorvatsko  HRK 3,57 3,66 3,54 -1,54 2,06
Rumunsko  RON 561 574 5,56 -1,61 2,67
Rusko TOORUB 31,96 33,06 31,77 060 -13,17
Ukrajina UAH 0,925 0,935 0,900 0,75 -3,80
EUR/USD 1,072 1,083 1,065 0,29 2,69

JPY/USD 1108 111,4 109,3 0,12 3,04

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R

¢z 175 176 lzz 178 176 182

6M zména -0,25pb  -0,27pb -0,33pb -0,36pb -0,40pb -0,38pb
HU 066 0,69 063 059 059 060

6M zména 0,50pb  0,54pb  0,44pb 0,38pb 0,34pb  0,29pb
PL 093 1,08 Lis 119 121 125

6M zména -0,70pb  -0,52pb -0,47pb -0,53pb -0,58pb -0,5%9pb
EUR 044 0,50 045 037 031 0,19

6M zména 0,02pb  -0,00pb  0,00pb 0,02pb 0,05pb 0O,11pb
UK 020 022 0.29 0.58 0.69 0.75
Usb 030 0.77 092 120 098 092

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 15:45
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 4,28 4,01 3,97 0,97 1,03 0,75
6M zména  -30,25 28,17 27,30 -20,60 -24,65 -18,87
12M zména -31,16 21,57 -23,27 -20,69 -2090 -13,87
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 0,84 082 079 079 078
Usb 064 055 056 060 065
EUR 0,30 029 025 0,18 -0,13

6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
0.76 0.76 0.77 076 076 080
071 078 081 087 0920 093
0,07 0,03 0,02 007 010 024

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 1,28 1,42 1,52 1,82 1,74
EUR/USD 107 1,09 1,11 1,13 1,13 DE 0,66 -0,68 0,51 -0,48 0,31
EUR/CZK 27,19 27,6 27,0 26,5 26,0
USD/CZK 2541 25,3 24,3 23,5 23,0 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 4 —CZK ——USD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 28,4 350 43,0 64,8 3
WrTI USD/barel 24,0 32,0 38,8 57,0 2
zlato USD/unce 1495 1560 1440 1500 \
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 1 A\D—-’n
0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q1 Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 1,75 1,25 1,00 1,00 1,00 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 28,0 [ %21481
Sazby FRA, prodejv % 270 —\y %2:2
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 L 24:2
cz o078 042 034 078 043 26,0 538
HU 048 045 043 050 049 - 3348
PL 079 066 054 071 069 25,0 - %gig
EUR 0,34 0,38 037 028 029 L 2]:8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T 1T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
20.3 15:00 us Exist. Home Sales % Chg Feb Percent 0.7 +6.5 1.3
23.3 10:00 Ccz Foreign Debt Q4 EUR 0 171.47
24.3 9:30 DE Markit Service Flash PMI Mar Index (diffusion) 42.0 52.5
24.3 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Mar Index (diffusion) 40.0 48.0
24.3 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Mar Index (diffusion) 38.1 52.6
24.3 10:00 EU Markit Mfg Flash PMI Mar Index (diffusion) 39.0 49.2
24.3 15:00 us Rich Fed Comp. Index* Mar Index 0 -2
25.3 10:30 GB CPI'YY Feb Percent 1.6 1.8
253 10:30 GB CPI MM Feb Percent 0.3 0.3
25.3 13:30 us Durable Goods Feb Percent 0.9 0.2

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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