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Bonka insplrevana kienty

Americky index spottebitelské ddvéry z dilny Michigan University
doznal oproti pivodnimu odhadu korekce smérem
dold. Namisto pfedb&zné odhadovanych 95,9 bodu tak v bieznu
vykézal 89,1. Index se pfitom jedté¢ pied mésicem drzel na
hodnot¢ 101 bodu a aktudlni mezimé&siéni pokles je tak
nejstrméjsi od zhavé faze finanéni krize z roku 2008.
Zéaroveii je aktudlni skére nejslabsi za posledni &tyfi roky. Za
propadem lze pochopitelné hledat tlumeni ekonomické aktivity
vlivem virové epidemie a zdd se byt jasné, Ze pfisti mésic nds &ekd
pokles dal3i.

Akciové trhy se vratily k poklesu, ktery zasdhl prakticky
viechny kontinenty, Evropu nevyjimaje. Americky index S&P tak
nenavdzal na pfedchozi rekordni ffidenni ndrist. Ten mohl byt
zapficinén jednak ohldsenym stimulaénim fiskalnim  balickem
americké vlady v objemu 2 biliond dolard a moznd i pfesvédéenim
&asti trhu, Ze dno probihajictho cyklu bylo jiz na dohled, coz
nahrdvd ,ndkupim ve slevé”. Tato ndlada méla oviem evidentné
pouze omezené trvani. Nepomohl ziejmé& ani verej§i 0daj o
zadostech o podporu v nezaméstnanosti, jejichz pocet vystielil na
nevidanych 3,3 milionu. Umémé k poklesu akcii pochopitelné
rostl zdjem o bezpeéné alternativy a doilo tak k daldimu
poklesu vynost americkych vlddnich dluhopisd, které se tak dostaly
az k 0,73 %. Pfitom pokud bude mit epidemie koronaviru ve
Spojenych stdtech podobny pribéh, jakého jsme svédky v Evropé,
pak |ze predpokladat, Ze maiji Ameri¢ané to nejhorsi teprve pred
sebou. Z Bilého domu oviem od Donalda Trumpa zni neochvéjné
presvédéeni, Ze se nic dramatického dit nebude a podle vieho si
pohrava s myslenkou na postupné zmirnovani dosud
zavedenych restriktivnich opatieni.

Ceskda automobilka Skoda Auto ozndmila prodlouzeni odstavky o
daldich 8 dni. Jeji zaméstnanci tak zistanou doma misto do
pOvodné ohldseného 6. nejdiive az 14. dubna. Kromé& obav o
zdravi zaméstnancd firma jako ddvod cituje i slabou poptavku.

Ceské koruné dobré forma dlouho nevydrzela. Zatimco véera
v reakci na rozhodnuti Ceské nérodni banky posilila az pod
EUR/CZK 27,20, béhem dneska postupné o zisky pfichdzela a
momentdlné se pohybuje mirné nad EUR/CZK 27,30.

Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
Editor: Elitka Jelinkovd, analyticka

Eurozdna
USA

V. Britdnie
Svycarsko
Turecko
Polsko
Madarsko
Chorvatsko
Rumunsko
Rusko

Ukraijina

Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

EUR
usD
GBP
CHF
TRY
PLN
100HUF
HRK
RON
100RUB
UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes
27,30
24,88
30,43
25,80
3.85
6,03
7.68
3.59
5,64
31,60
0,881
1,101

108,2

max
27,32
24,95
30,52
25,85
3,87
6,04
7,70
3,59
5,65
31,86
0,888
1,109
109,7

Okénko trhu
27.03.2020
min %1D %6M
27,17 0,91 5,65
24,52 0,82 5,03
29,92 0,86 4,92
25,54 -0,40 8,43
3,82 -1,64 -7,85
5,98 0,02 2,33
7,64 -1,02 -0,30
3,57 0,94 2,84
5,62 -1,00 3,77
31,30 2,13 -13,96
0,870 1,08 -10,00
1,095 0,20 0,62
108,1 -1,30 0,21

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnotv k éasu uzdvérkv Okénka trhu.
Zdroj: Thomson Reuters

Brent e WTI

90
80 |

70 ‘7&
60

50
40

30

20

08/2018

01/2019

Zdroj: Thomson Reuters

06/2019

11/2019

Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Ccz

6M zména
HU

6M zména
PL

6M zména

EUR

6M zména
UK
usb

1D 1T ™ 3M 6M R
119 119 119 123 122 134
0,81pb -0,84pb 0,92pb -0,93pb -0,97pb -0,89pb
0,38 045 046 045 046 047
0,28pb  0,30pb 0,27pb 0,24pb 0,21pb  0,18pb
079 101 1,14 117 119 123
-0,76pb  -0,58pb -0,49pb -0,55pb -0,60pb -0,61pb
0,44 0,48 0,44 035 0,28 0,15
0,01pb 0,02pb 0,02pb 0,06pb 0,10pb 0,17pb
0.06 013 025 055 069 0.84
015 0,64 0,94 137 1,06 097

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

research@rb.cz 16:04
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména -3,31 -4,27 4,72 4,30 -3,87 -3,48
6M zména  -26,90 23,21 23,46 9,70 -19,51 -15,16
12M zména -27,86 16,16 -1921 9,79 -1550 9,93
Zdroj: Thomson Reuters
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
c€zK 067 070 071 071 071
usb 070 052 049 050 053
EUR 0,29 0,32 029 026 0,23
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters



Raiffeisen Okénko trhu

o 27.03.2020
Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 (o7 4 0,93 0,93 1,27 1,29 1,47
EUR/USD 1,10 1,09 1,11 1,13 1,13 DE -0,68 -0,70 -0,65 -0,62 -0,48
EUR/CZK 27,30 27,6 27,0 26,5 26,0
USD/CZK 24,88 25,3 24,3 23,5 23,0 Aktudlini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzavérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kFivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

—CZK ——USD EUR

Komoditni trhy 4
Aktugl 2020 2021 2022
Brent USD/barel 244 350 43,0 64,8 3
WTI  USD/barel 14,6 320 388 57,0 9 \
zlato  USD/unce 1615 1560 1440 1500

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k asu uzdvérky Okénka trhu. 1 N\~ _—

Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) ' ' ' ' ' '
00 2090 D090 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
¢NB 1,00 1,25 1,00 1,00 1,00 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dalii &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
* znadi Gdaj "pod revizi" 28,0 25,0
Sazby FRA, prodejv % 270 L %j:g
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 ! - 23,8
€z 054 040 046 055 039 26,0 - 234
HU 036 032 033 036 032 ’ [ 239
PL 072 058 052 076 063 25,0 [ 555
EUR 041 0,42 041 031 0,33 - 21,8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 T T T T T T T T T T T T T 1 21,4
6x9 znamend za Sest m&sicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k asu vzévérky Okénka frho. Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalenda¥ udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal minulé
27.3 13:30 us Personal Income MM Feb Percent 0.4 0.6 0.6
27.3 15:00 us U Mich Sentiment Final Mar Index 90.0 89.1 95.9
30.3 11:00 EU Industrial Sentiment Mar Net balance -12.9 6.1
30.3 11:00 EU Economic Sentiment Mar Index 91.8 103.5
30.3 11:00 EU Business Climate Mar Indicator 0 0.04
30.3 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Mar Index 0 1.20
31.3 8:00 GB GDPYY Q4 Percent 1.1 1.1
31.3 8:00 GB GDP QQ Q4 Percent 0.0 0.0
31.3 9:00 CcZ Revised GDP QQ Q4 Percent 0 0.3
31.3 9:00 cz Revised GDP YY Q4 Percent 0 1.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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