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BANK

Banka inspirovand klienty

30. bfezna 2020
€NB pFipravena chranit korunu proti viru

Ceskd ména do uplynulého tydne vstupovala v nevalné kondici nad EUR/CZK 27,70, kam ji vyhnala
globélni finanéni panika zpisobend pandemii koronaviru. Nejvétsi kurzotvornou uddlosti tydne pak
jednoznaéné bylo étvrteéni pravidelné zasedéni €eské nérodni banky. Od té trhy
presvédéené o&ekdvaly snizeni zdkladni sazby, které bankovni rada také jednomysiné odhlasovala.
Bankéfi se nakonec rozhodli pro 75 bazickych bodd, a ackoliv tento krok tak byl v ramci trznich
odhady spide razantnéjsi, koruna presto v reakci na néj posilila zhruba o 25 haléft. CNB piitom
signalizovala pfipravenost sazby v pfipadé potieby snizit i ddle. Za zpevnénim koruny tak lze
pravdépodobné hledat opakovanou pohrizku CNB smérem ke spekulantim, ve které pfipomnéla,
Ze md nabito zhruba 60 % ceského HDP v devizovych rezervéch a neboiji se je pouZit na intervence
v piipadé piilisného oslabent. Pro nejblizii budoucnost predpokladéme, Ze rétorika €NB korunu
skuteéné ochrani od vyraznéjsiho oslabeni a pokud by piece jen, napiiklad pod tlakem
zhor3eni virové situace, koruna zaala padat, centrdlni banka ji zachyti a kintervencim skuteéné
prikro&i. Vyrazné&jsi posileni koruny oviem v tuto chvili také zfejmé nehrozi, dokud svét nezagne vitézit
nad virem, po &emz by se na trhy mé&l vrdtit rizikovy apetit.

Aktudlni tyden jiz pfinese prvni varku dat, které budou alespon casteéné odrazet
ekonomickou paralyzu zpisobenou preventivnimi viadnimi opatienimi. Cesky index ndkupnich
manazerd by oviem jedté dramaticky propadnout nemél, jelikoZ tento prizkum probihal kolem
prostiedku mésice a navic pochdzi z vyrobniho sektoru, pficemz sluzby trpi znatelné vice. Udaj o
Eeském plnéni rozpoétu pak zfejmé& nikoho pfilis nevzrugi, jelikoz aktualni navrh rozpoétu plati
jiZ pouze na papire, realité se nemd 3anci priblizit. Po $oku na americkém trhu préce z minulého
tydne bude zajimavé sledovat tamni daldi vyvoj, jelikoZ Spojené staty se pomalu stavaiji
pristim epicentrem epidemie a celkovy obrdzek ekonomickych Zkod se teprve pomalu
vyjasfivje. Je zde tak potencidl pro dolarové oslabeni proti euru vlivem negativnich ptekvapeni. Jak
drtivé se koronavirus umi projevit na ekonomickém vykonu iz v pdtek pfedvedou data o italském
indexu ndkupnich manazerd ze sluzeb, kde se &ekd nemilosrdny propad.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:28,000 Psychological barrier S1:27,156 Bollinger
R2:27,399 Bollinger $2:27,000 Psychological barrier
Prognéza
Ke konci obdobi Aktuélni kurz Cerven 20 Zari 20 Prosinec 20
EUR/CZK 27,32 27,0 26,5 26,0
UsSD/CzK 24,82 24,32 23,45 23,01
EUR/USD 1,101 1,11 1,13 1,13

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 30.3.2020 15:01

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
31.3. EUR Inflace (bfezen, r/r v %) 0,8 0,8 12
31.3. EUR Inflace - jadrova (biezen, r/rv %) 1,1 1,1 1,2
31.3. USA Spotiebitelska dovéra (biezen, v b.) - 121,0 130,7
14. CR Index nékupnich manazerd (bfezen, v b.) 42,5 - 46,5
14. CR Bilance rozpoctu (biezen, v mld. Kg&) - - 274
1.4. EUR Mira nezaméstanosti (Gnor, v %) 7,5 7.4 7.4
14. USA Index ndkupnich manazerd (bfezen, v b.) - 44,0 50,1
24. USA Tovami objedndvky (Gnor, m/m v %) - - 0,5
34. ITA Index ndkupnich manaZerd, sluzby (bfezen, v b.) 22,0 21,0 52,1
34. USA Novd pracovni mista (bfezen, v fis.) - 293 273
3.4. USA Mira nezaméstnanosti (biezen, v %) - 4,0 3,5
34. USA Nevyrobni PMI (bfezen, v b.) - - 57,3

Zdroi dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 30.3.2020 15:01
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