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Ekonomicky sentiment v eurozéné i evropské unii v bfeznu

Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dramaticky poklesl. Index pro eurozénu odepsal témé&F devét bodi a dnes max min %1D %6M
doséhl 94,5. | presto, ze se jednalo o nejvyssi mésiéni propad za celou  Eurozéna  EUR 2732 2745 2726 0.05 5.91
historii m&Feni od roku 1985, byla konend hodnota vy33i ve srovndni USA  USD 2476 2484 2455 048 4.63
s trznim oéekdvanim. To bylo pfitom zfejmé& ddéno skutenosti, ze v fadé V. Britdnie =~ GBP 30.73 30.77 30.48 1.00 5.67
zemi byla podstatng &dst dat sebrdna jedté pred schvdlenim pfisnych  Syycarsko ~ CHF 25.84 2595 2573 0.17 9.84
restriktivnich opatfeni proti $ifeni epidemie koronaviru. Lze tedy ocekdvat, Turecko  TRY 3.77 3.82 3.76 2.05 832
ze v dubnu dojde k daldimu vyznamnému zhorieni ukazatell. K poklesu Polsko  PLN 6.00 6.06 598 043 1.90
ekonomického sentimentu doslo zejména ve sluzbach (-13,3  Modarsko TO0HUF  7.62 7 68 760 082  -1.18
bodu) a maloobchodé (-8,1 bodu), kdyz se zejména zhoriily obavy Chorvatsko  HRK 358 3.6] 357 .0.20 311
manazerd ohledné budouci poptavky. Oproti témto sektordm si lépe vedl  pumunsko  RON 566 568 564 0.27 437
promysl, kde ukazatel odepsal “jen” 4,6 bodu a také stavebnictvi, kde se Rusko TOORUB 3099 3132  30.63 .93 1426
indikdtor snizil ° 2,7 bo'du. Bidné vyhlldky’ se quv pr0|.e\,/||y i ve zhors?nl Ukrajina UAH 0880 0884 0875 0.63 78]
ukazatele zaméstnanosti (-8,9 bodu), ktery se opét nejvice propadl diky EUR/USD 1.103 1114 1101 101 118
sluzbdm a obchodu. Co se tykd cenového vyvoje, ogekdvaii firmy pokles oo ) ) ' ’
JPY/USD 107.9 108.3 107.1 0.04 -0.12

prodejnich cen, coz je v rozporu s vnimdnim spotiebiteld. Sektor sluzeb,
ktery jesté¢ doneddvna svou dynamikou vyvazoval bidny stav ve vyrobé, je
soulasnou epidemii zasazen nejsilngji a pfestavd tak hrét svou stabilizaéni
roli.

Podle dnes zvefejnéného predbéiného odhadu vzrostly

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnotv k éasu uzdvérkv Okénka trhu.
Zdroj: Thomson Reuters

némecké spotiebitelské ceny v bfeznu mezimésiéné 0 0,1 %. 90 Brent ———WTI

V meziro&nim srovnéni inflace zpomalila o ffi desetiny procentniho bodu go L

na 1,4 %. Utlumend ekonomickd aktivita spolu s vyrazné klesajicimi

cenami ropy se projevuji zejména v nizdich cendch energii, které v bieznu 70 ‘vﬁ\ =

meziro&né spadly téméf o procento. Naopak dynamika u cen potravin se ¢ ot s ﬁ e ' . '% |
mimé& zvedla a dosdhla 3,7 %. ZitfejSi Udaje o ristu cen

v eurozéné nejspis nabidnou hodné podobny obrazek, co se 50 W

tykd struktury, evropskd inflace se viak ve srovndni s Némeckem pohybuje 40

na nizdich Grovnich. Oéekdavéd se zpomaleni ristu evropskych cen o &tyfi 30

desetiny procentniho bodu na 0,8 %. 0

Nalada na finanénich trzich je v posledni dobé uréovana spise 08/2018 01/2019 06/2019 11/2019

zpravami politického charakteru, nez ¢isté ekonomickymi
daty. Rozsah fiskdlnich a ménovych opatfeni pfijatych na podporu
zasazenych ekonomik se neustdle zvétiuje s tim, jak se napliuji nejhorsi
obavy ohledn& hloubky propadd. Rozpoctové schodky ddle naristaij,
centrdlni banky v né&kterych pfipadech séhly dokonce k neomezenému
nékupu aktiv, kdyz standardni mé&nové ndstroje jsou jiz ddvno vy&erpdny.

Zdroj: Thomson Reuters

Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Cinska lidové banka dnes snizila repo sazbu o 20 bazickych 1D T ™ 3M oM IR
bodd a zvysila pFiliv likvidity na trhy. €z 101 104 107/ 102 101 100
6M zména -0.99pb  -0.99pb -1.03pb -1.14pb -1.19pb -1.25pb
Kurz koruny se dnes réno pohyboval pobliz EUR/CZK 27,30. B&hem dne HU  0.42 0.42 0.44 0.45 0.45 0.46
se koruna piilis nehybala a najdeme i tak i nyni prakticky na stejném 6M zména 0.32pb  0.28pb  0.25pb  0.24pb  0.20pb  0.17pb
PL 084 101 114 117 119 123
Autor: Lubos Rizicka, analytik, 603 808 089 6M zména -0.72pb  -0.59pb -0.49pb -0.55pb -0.60pb -0.61pb
Editor: Vit Hradil, analytik EUR -0.45 047 0.44 0.35 0.28 0.16
research@rb.cz 15:19  6Mzména 0.02pb  0.04pb  0.03pb 0.07pb 0.10pb  0.16pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0.06 0.13 0.25 0.56 0.70 0.84
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Uusb 0.14 0.61 0.99 1.45 1.07 0.97
1D zména  -1.17 0.17 048 -1.64 -406 -3.37  Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména  -23.56 -19.09  -19.90 -10.07 -17.03 -11.99  Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -28.91 19.66 2184 -11.70 -18.12 -12.14  ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésich v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y A 10Y 15Y
CZK 0.65 069 069 069 0.9 0.69 0.69 0.69 069 070 077
usb 071 053 047 050 052 0.55 0.58 0.59 0.63 0.65 0.72
EUR -0.31 032 -0.31 0.28 -0.26 0.22 0.18 0.14 -0.10 -0.05 0.11
Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)

2020 2020 2020 2020 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4 cz 0.78 1.06 1.33 1.29 1.42
EUR/USD 1.10 1.09 1.11 1.13 1.13 DE -0.67 -0.70 -0.68 -0.66 -0.53
EUR/CZK 27.32 27.6 27.0 26.5 26.0
USD/CZK 24.76 25.3 24.3 23.5 23.0 Aktudlni hodnoty jsou k asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzdvérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kFivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 5 —CZK ——USD EUR

Aktual 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 22.9 35.0 43.0 6438

WTI USD/barel  13.5 32.0 38.8 57.0 1 t/;'
zlato USD/unce 1,617 1,560 1,440 1,500

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) ! ' ' ' ' ' '
2020 2020 2020 2020 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Ql Q2 Q3 Q4
Fed 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
¢NB 1.00 1.25 1.00 1.00 1.00 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 28.0 J} 25.0
Sazby FRA, prodejv % 270 | %jg
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 ’ - 23.8
€z 057 047 044 059 048 26.0 - 234
HU 040 042 048 042 045 F 239
PL 064 049 047 062 051 25.0 [ %55
EUR 0.35 0.41 039 030 -0.33 - 21.8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24.0 T T T T T T T T T T T T T T 21.4
6x9 znamend za $est mésicd na ti mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu. AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendéa¥ udalosti

datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
30/3 11:00 EU Industrial Sentiment Mar Net balance -12.7 -10.8 6.1
30/3 11:00 EU Economic Sentiment Mar Index 93.0 94.5 103.5
30/3 11:00 EU Business Climate™ Mar Indicator 0 -0.28 -0.04
30/3 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Mar Index 0 1.20
31/3 8:00 GB GDPYY Q4 Percent 1.1 1.1
31/3 8:00 GB GDP QQ Q4 Percent 0.0 0.0
31/3 9:00 Cz Revised GDP QQ Q4 Percent 0 0.3
31/3 9:00 cz Revised GDP YY Q4 Percent 0 1.8
31/3 15:00 us CaseShiller 20 YY Jan Percent 3.2 2.9
31/3 15:45 us Chicago PMI* Mar Index 40.0 49.0

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud e jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.

Viechny nézory, prognozy a informace, véetné investicnich doporuceni a obchodni ide, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dok isou pouze informativni, nezévazné a predstavuii ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB"). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu

nebo prodeie akshokol: fixanéniho akiiv nebo finsho fixanéniho insiumen. Dokument e uréen vihrodn pro polfeby adresdl @ nesmi bt kopitovcin o rozsiovcin feim osobéim. RB doporucuie pied uéinérim jokéhokoli investéniho rozhodnuf zisként podrobnyeh informaci
Iytikom a osobém i Iytikom byt

angaZovan v cennych papirech i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryva, pokud nabyti tachto financnich ndstrojis nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

o zamjdlené invesici nebo obchody. R8 vypracovala fento dokument s nefuy3i odbomou péi o v dobré vire, aviak nervé za sprévnost foho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obeens zakozje svjm

usly zisk zpsoben jakymkoliv fretim osobdm pousitim informaci a Gdajt obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuZeni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdésich predpis. Tento dokument neni urcen
pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojeného krlovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovné2 nesmi byt distribuovén ob&anm USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Naizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani fthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz

hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.




