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Rost HDP Zpresnény odhad zvedl dynamiku ceské ekonomiky
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Treti odhad statistického Gfadu ddle zlepsil pfedchozi Gdaj - éesky hruby doméci
produkt tak ve étvrtém étvrtleti 2019 meziroéné pridal 2,0 %. Mezikvartdlni
dynamika se zvedla o desetinu procentniho bodu a dosdhla 0,5 %. Vlivem upravenych dat ze
2 —— ] ¢tvrtého kvartdlu doséhl rist HDP v lofiském roce 2,5 % (oproti 2,4 % z pfedchoziho vydani).
CSU zdbvodnil zménu zejména novymi daty ze sektoru vlddnich instituci.

Spolu s revidovanym ristem HDP byly nové zvefejnény i ¢tvrtletni sektorové
Uéty. Podle nich vzrostly redlné prijmy domdcnosti v roce 2019 o 5,6 % a redlné spotieba
na obyvatele se meziroéné zvysila o 3,4 %. U nefinanénich podnikd vzrostla mira zisku
oproti tfetimu ¢tvrileti o0 0,2 pb a dosdhla 46,8 %. Vyraznéji si polepsila mira
investic, kterda se v zavéru roku zvedla o 0,9 pb a dosahla 29,4 %, v souhrnu za
rok 2019 viak doslo k jejimu poklesu o 0,5 procentniho bodu. Nedostatek pracovni sily a
rychly rost mezd pak urychloval celkové mzdové ndklady nefinanénich podnikd, které

Prispévky k rostu HDP (v p.b.) v lofiském roce vzrostly o 6,5 %.
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Dynamika HDP v leto$nim roce bude ovlivhéna dopady epidemie koronaviru,
kdyz restriktivni opatfeni proti Sifeni nemoci podstatné omezuji ekonomickou aktivitu. V nasi

prognéze pocitdme s nékolika scéndfi délky trvdni karanténnich opatieni a podle toho
ocekdavdme i roznou hloubku hospodéiského zpomaleni. V nasem zéakladnim scéndri,
kdy predpokladame trvani restriktivnich opatieni zhruba do poloviny dubna,
by pokles HDP mohl dosdhnout 5-6 %. V pfipadé deliiho trvani se bude hloubka

ekonomického propadu adekvainé zvy3ovat. Velkou nezndmou pak je, jak rychle se po
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skon&eni epidemie hospoddfstvi zase rozhybe. Dnesni vyrobni PMI z Ciny, které v bfeznu
1214 0316 0617 0918 1219 prekvapily vyraznym ristem, naznaduji, ze by to nemuselo trvat pfili§ dlouho.
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Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovan v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a édajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256,/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank .s. je Ceské ndrodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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