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Banka inspirovand klienty

Treti odhad statistického Gfadu ddle zlepsil predchozi Gdaj - esky hruby
domdci produkt ve étvrtém ctvrtleti 2019 meziroéné pridal 2,0 %.
Rost ekonomiky tak podle o&ekdvani zpomalil oprofi &tvrileti tretimu, kdy
dosdhl 2,5 %. MezikvartéIni dynamika se po zpfesnéni zvedla o desetinu
procentniho bodu a dosdhla 0,5 %. Vlivem upravenych dat ze &vrtého
kvartalu tak dosdhl rist HDP v celém lofiském roce 2,5 % (oproti 2,4 % z
ptedchoziho vydani). CSU zddvodnil zménu zejména novymi daty ze sektoru
vlédnich instituci. Dynamika HDP v leto3nim roce bude ovlivnéna dopady
epidemie koronaviru, kdyZz restriktivni opatfeni proti $ifeni nemoci podstatné
omezuji ekonomickou aktivitu. V  nasem zdkladnim  scéndfi, kdy
predpokldddme trvani téchto opatfeni zhruba do poloviny dubna, by pokles
HDP mohl dosdahnout 5-6 %. Vice naleznete v komentdfi zde:
https://bit.ly/2wPLANg

Guvernér Ceské ndrodni banky Jifi Rusnok poskytl rozhovor pro dnesni
Hospoddiské noviny. Aktudlni uvolnéni ménové politiky, pfi kterém banka ve
dvou krocich snizila zékladni sazbu o 125 bazickych bodd, oznadil za
radikdlni v kontextu Eeské i svétové ménové politiky. Zarove oviem nevylouéil,
Ze by pii zhordeni ekonomického vyhledu mohla banka p¥ikroéit i k
dal$im zasahtm. Za krajné nepravdépodobné oviem oznadil pFipadné
snizeni sazeb aZ pod nulu. Naopak o diskutované moznosti roziifeni mandétu
CNB pro nékupy dluhopist, které oviem vyzaduje legislativni zmény, se opét
vyjadfil ve smyslu, Ze by byla Zddouci. Pro podporu ekonomiky zasazené
virovou epidemii je podle jeho slov vyznamnéjdim aktérem vldda, spide nez
centrdlni banka.

Bfeznova inflace v eurozéné zaostala o desetinu procentniho
bodu za oéekdavanimi a po dnorovych 1,2 % zpomalila na 0,7 %
meziroéné. Do znaéné miry se na tomto vysledku podilely ceny pohonnych
hmot, nicméné i j&drovd inflace, kterd je o tyto volatilngsi slozky ocisténa,
zpomalila na 1 %. Boj Evropské centrdlni banky, kterd se jiz del3i dobu marné
snazi inflaci vytlagit do blizkosti dvouprocentniho cile, tak pokrauje.

Organizace OECD v pdtek zvefejnila svdj novy vyhled pro svétovou
ekonomiku, zohledfujici dopady koronavirové pandemie. Ta prostfednictvim
restriktivnich opatfeni podle OECD pfimo zasdhne aZ fetinu producentd v
hlavnich svétovych ekonomikéch, pfigemz nejvice se dotkne sektoru sluzeb.
Klicové bude podle zprdvy koordinované zapojeni viech ekonomickych
néstrojb jednotlivych statd. Kazdy mésic, kdy trvaji omezujici opatfeni, snizuje
podle OECD rist HDP o dva procentni body a ztrdta produkce, plynouci z
do&asného zastaveni podnikatelské aktivity, by podle ni mohla v rozvinutych
ekonomikdch dosdhnout 15 ¢&i vice procent HDP.

Ceska koruna prozatim zfejmé nasla zalibeni v hodnotéch pobliz EUR/CZK
27,30, kde se s men3imi vykyvy drzi jiz Etvrtym dnem.
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PX DAX SX5E TOPIX DJ SPX
1D zména 2,42 0,72 0,49 2,26 3,19 3,35
6M zména 21,52 -18,28 -19,31 -10,57 -14,78 -9,76
12M zména -27,35 -18,86 -21,20 -13,70 -15,51 -9,20

Zdroj: Thomson Reuters

Okénko trhu
31.03.2020
Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M

Eurozéna EUR 27,33 27,46 27,29 0,04 5,90
USA usD 24,94 24,99 24,72 0,74 5,40

V. Britdnie GBP 30,83 30,84 30,46 0,34 6,09
§V)'ICGrSkO CHF 25,81 25,94 25,77 0,13 9,86
Turecko TRY 379 3,80 3,76 0,58 -8,18
Polsko PLN 6,01 6,02 5,99 0,05 1,23
Madarsko  TOOHUF 7,59 7,65 7,58 0,34 -1,81
Chorvatsko HRK 3,59 3,60 3,57 0,22 3,37
Rumunsko RON 566 5,69 5,65 0,04 4,39
Rusko TOORUB 31,77 31,97 31,06 2,52 -12,03
Ukrajina UAH 0,202 0,906 0,880 2,58 -5,29
EUR/USD 1,095 1,105 1,093 0,89 0,46

JPY/USD 1085 108,7 107,8 0,60 0,37

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnotv k éasu uzdvérkv Okénka trhu.
Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M R
<z 1,01 1,04 1,07 1,02 101 1.00
6M zména -0,99pb  -0,99pb -1,03pb -1,15pb -1,20pb -1,27pb
HU 037 0,42 0,44 046 046 0,46
6M zména 0,29pb  0,29pb  0,25pb  0,25pb 0,21pb  0,17pb
PL 089 101 1,14 117 119 123
6M zména -0,68pb -0,59pb -0,50pb -0,55pb -0,60pb -0,61pb
EUR 044 051 0,42 0,36 0,29 0,17
6M zména 0,03pb  -0,01pb  0,05pb 0,06pb 0,10pb O,16pb
UK 0,06 013 025 057 073 0.86
usb 0,12 0,59 0,98 143 1,09 101
Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y oY 7Y 8Y oy 10Y 15Y
CZK 063 072 074 075 074 0.74 0.75 075 076 076 084
Usb 068 052 050 052 055 0.59 061 066 070 072 081
EUR 030 031 029 027 023 0,18 0,14 0,11 006 003 016

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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o 31032020
Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2021 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql (o7 4 0,73 0,93 1,16 1,39 1,37
EUR/USD 1,09 1,11 1,13 1,13 1,15 DE -0,69 -0,69 0,67  -0,63 -0,49
EUR/CZK 27,33 27,0 26,5 26,0 25,5
USD/CZK 24,94 24,3 23,5 23,0 22,2 Aktudlini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzavérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kFivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Komoditni trhy 9 —CZK ——USD EUR

Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 23,3 350 43,0 64,8

WTI USD/barel 13,4 32,0 38,8 57,0 1 t/}_ —
zlato USD/unce 1603 1560 1440 1500

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k asu uzdvérky Okénka trhu. 0

Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) : ' ' ' ' ' '
20 o020 2090 2001 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
¢NB 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dalii &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
* znadi Gdaj "pod revizi" 28,0 [ %glg
Sazby FRA, prodejv % 270 L 24.6
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 ' - 24,2
€z 052 042 048 056 050 260 - 338
HU 0.48 056 065 049 058 - 230
PL 065 052 051 065 059 25,0 - 228
EUR 037 0,38 041 031 032 - 2]:8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 T T T T T T T T T T T T T 1 21,4
6x9 znamend za 3est mésich na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k asu vzévérky Okénka frho. Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalenda¥ udalosti

datum éas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
31.3 8:00 GB GDPYY Q4 Percent 1.1 1.1 1.1
31.3 8:00 GB GDP QQ Q4 Percent 0.0 0.0 0.0
31.3 9:00 CcZ Revised GDP QQ Q4 Percent 0 0.5 0.3
31.3 9:00 cz Revised GDP YY Q4 Percent 0 2.0 1.8
31.3 15:00 us CaseShiller 20 YY Jan Percent 3.2 2.9
31.3 15:45 us Chicago PMI* Mar Index 40.0 49.0
31.3 16:00 us Consumer Confidence * Mar Index 110.0 130.7
14 8:00 DE Retail Sales YY Real* Feb Percent 1.5 1.8
1.4 8:00 DE Retail Sales MM Real* Feb Percent 0.1 0.9
14 9:30 Cz Markit PMI Mar Index (diffusion) 42.5 46.5

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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