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Mimoradna opatieni vyznamné dopadla na promysl

Cesky index ndkupnich manazerd ve vyrobé v bieznu klesl o 5,2 bodu na
hodnotu 41,3, tedy na historicky nejnizsi Groven. Trhy oéekdvany propad na
hodnotu 42,5 tedy byl o vice nez bod pfekondn. K poklesu doslo viceméné ve viech
sledovanych oblastech. Zaméstnanost podle dotazniku klesla nejrychleji od zafi
2009. Objem vyroby a novych zakdzek stejné joko objem zdsob vyznamné snizil. Ceny
vstup0 se nepatrné zvysily, naopak ceny findlnich produktt podnikatelé nepatrné zlevnili ve
snaze pfildkat zékazniky. Vyhlidky podnikateld na vyrobu v ndsledujicich 12 mésicich podle
o&ekdvani zaznamenaly také propad.

PMI ve vyrobé

Aktualni Pfedchozi RB Trh
v bodech 41,3 46,5 42,5 42,5
Zdroj: Raiffeisenbank, IHS Markit, Bloomberg

Aékoliv se zddlo, Zze v poslednich mésicich index poukazuje na oziveni
v prumyslovém sektoru, nové nastald situace tyto nadéje opét hati. Podobné jako
v Némecku doslo k nemalému propadu sentimentu. Oviem Sifici se ndkaza COVID 19 a
zejména pak mimofddnd opatieni, kterd vldda pfijala ve snaze zbrzdit rychlost jejiho itenti,
md dopad predevsim na sektor sluzeb. Pokud by tedy probihalo 3effeni v tomto sektoru, vidéli
bychom podobné jako v eurozéné & sousednim Némecku mnohem hlubsi propad
sentimentu. Veskery dalsi vyvoj at uz v prumyslu nebo ve sluzbach bude
zaviset jednak na délce trvani mimoradnych opatreni a jednak na jejich
efektivité. Na piikladu Ciny, kde $ifeni ndkazy kulminovalo pied nékolika tydny, vidime,
Ze vzpamatovani miZe pfijit z&hy po zaZehndni krize. VEera zvefejnéné vyrobni PMI
vykdzalo expanzi promyslového sektoru. Nutno podotknout, Ze vysledné PMI Ize
interpretovat tak, Ze situace v bfeznu se oproti Unoru zlepsila. Neznamend to tedy, Ze by
&insky vyrobni sektor byl na pfedndkazovych Grovnich.

Ceské PMI nyni jesté rozhodné nenarazilo na své dno. Primysinici méli v tomto
prizkumu hodnotit situaci od poloviny Gnora do poloviny biezna. Hlavni vina restriktivnich
opatfeni oviem pfisla aZ v druhé poloving bifezna. O&ekdvdame proto, ze dubnovy index
klesne jesté hloubéji, kdyz pln& zaznamend dopady ndkazy a sni souvisejicich
opatteni.

Ceska ekonomika se v letosnim roce podle nasich odhadd propadne, a to
ziejmé jedté hloubéji, nez v krizovém roce 2009. Vie nyni bude zdleZet na délce trvéni
restriktivnich opatfeni a na ndsledné rychlosti oZiveni. O&ekdvdme, Ze jiz v druhé
poloviné roku ekonomika zaznamena solidni rist, kiery oviem nebude schopny

kompenzovat propad z prvni poloviny roku. Toto oZiveni by pak mélo pokraovat i v celém
roce 2021.
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