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Prumyslova vyroba

Prognéza: -1,7 % r/r
Obdobi: Gnor

Datum zvefejnéni: 6. duben

Posledni zndmy Gdaj: -1,4 % r/r (leden)

Agkoliv se zddlo, Ze v poslednich mésicich pFedstihové ukazatele poukazuji
na oziveni v promyslovém sektoru, nové nastald situace tyto nadéje opét hati.
Unorovd ¢&isla sice jesté nebudou zasazena ani sificim se virem, ani viédnimi
opatfenimi, presto ukdzi meziroéni pokles. Ten souvisi s pfedchozimi problémy
promyslu, které byly dané nedostateénou poptavka. V letosnim roce tak
ptvodné vyhlizené oZiveni neuvidime, naopak se vyrazné prohloubi propad
vzhledem k soucasné situaci. Mira nejistoty je oviem vysokd. Ve nyni bude

zdlezet na délce trvani restriktivnich opatfeni a na ndsledné rychlosti oZiveni.

Zahranicni obchod

Prognéza: 15,7 mld. Ké
Obdobi: Gnor

Posledni zndmy Gdaj: 15,1 mld. K& (leden)

Zahraniénimu obchodu se zpravidla dafi v prvnich mésicich roku, coz naznadil

i leto$ni leden. Vlivem ekonomického zpomalovdni viak v poslednim obdobi

Datum zvefejnéni: 6. duben kles¢ objem obchodni vymény. Epidemie koronaviru navic jiz v Gnoru

pozastavila export zbozi z Ciny & Koreje, coz by ale mohlo tuzemské
obchodni bilanci vlivem nizsich dovozd pomoci. Vysledné ¢&islo tedy bude
nejspi3 slabsi oproti stejnému mésici pred rokem, prebytek by se viak mohl

udrzet na solidni grovni 15 mld. K¢&.

Maloobchodni trzby Posledni zndmy Gdaj: 2,1 % r/r véetné aut, 4,9 % bez aut (leden)

Prognéza: 1,3 % r/r s auty Unorové trzby jesté nebudou zasazeny vlivem restriktivnich vladnich opatent,

3,6 % r/r bez aut a proto oéekdvdme pokraovdni trendu z piedeslych mésicd, kdy nizké
Obdobi: Gnor

nezaméstnanost a rychly rist mezd podporovaly Gtraty spotfebiteld. Lofisky
Datum zvefejnéni: 7. duben

Onor mé&l stejny polet pracovnich dni jako ten leto3ni, takZe vliv kalenddfe na
dynamiku trzeb bude zanedbatelny. Ocekdvame tedy, Ze Unorové
maloobchodni trzby bez zahrnuti automobild si meziroéné polepsi o 3,6 %.
Prodeje automobild v poslednich mésicich véznou a nejinak tomu bude i v
Unoru, coz naznaduji i nové registrace. Celkové trzby by tedy mély vzrist jen
o1,3 %.

Podil nezaméstnanych Posledni zndmy ddaj: 3,0 % (dnor)

Prognéza: 3,6 % Sitici se ndkaza, ale zejména pak mimofadnd restriktivni opatieni spolu
Obdobi: bfezen s vyznamné klesajici poptdvkou nuti firmy snizovat stavy. Navic i néktefi
Datum zvefejnéni: 8. duben podnikatelé, ktefi byli nuceni pozastavit svou &innost z ddvodu nafizeni viddy,
se ocitli bez pfijmd, a tedy zddali o podporu v nezaméstnanosti. Utady préce
tak na konci bfezna hlasily vyrazny ndrist Zadosti. Jak moc v nésledujicich
mésicich nezaméstnanost poroste, nyni zdvisi zejména na vladni podpore
zaméstnanosti. Pro bfezen odhadujeme, Ze nezaméstnanych pfibylo o cca 45

tis, coz odpovidd mife nezaméstnanosti na Grovni 3,6 %.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
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nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
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fileadmi Jisclaimer RBroker.odf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikops 28,

investi¢nich doporu&eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz files,

Praha 1.



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf

x Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Index spotiebitelskych cen Posledni zndmy Gdaj: 0,3 % m/m a 3,7 % r/r (Gnor)
Prognéza: 0,0 % m/m Ocekdvame, Ze rist spotiebitelskych cen v bieznu zvolni o dvé& desetiny
3,5%r/r procentniho bodu a dosdhne tak 3,5 %. To bude ddno jednak zlevnénim cen

Obdobi: bfezen

pohonnych hmot (nizké ceny ropy), ale i poklesem cen rekreaci a letenek
Datum zvefejnéni: 14. duben

vlivem mimofdadnych opatieni proti $ifeni epidemie koronaviru. Na druhé
strané by méla déle zdrazit elektfina (CEZ avizoval zvy3eni cen od 1. bfezna)
a potraviny (naznaduji tydenni 3etfeni, pdsobit by mél i zpozdény dopad

vy33ich dani na alkohol a tabdk).

Bézny ucet PB Posledni zndmy 0daj: 18,49 mld. K& (leden)
Prognéza: 14,5 mid. K¢ B&zny G&et platebni bilance tradiéné v prvnich mésicich roku vykazuje
Obdobi: Gnor piebytkové hospodareni, coz je déno zejména vypadkem odlivu dividend do

Datum zvefejnéni: 14. duben zahraniéi. Vlivem nepfiznivé situace u nasich hlavnich obchodnich partner(

viak sldbne i tradiéni pozitivni pfispévek preshraniéniho obchodu. Proto
predpokldddme, Ze letodni Gnorovy bézny G&et jiz nevykdze tak vyrazny

piebytek jako tomu bylo v minulych letech.

Index cen primyslovych vyrobcu Posledni zndmy ddaj: 1,4 % m/m a-0,7 % r/r (Gnor)
Prognéza: 0,1 % m/m Ceny promyslovych vyrobcd v Gnoru vyrazné zpomalily zejména v disledku
1,0 %r/r nizkych cen ropy. Jejich prisak do vyroby bude doznivat jesté v bieznu. Navic

Obdobi: bfezen

zpomaleni ekonomické aktivity vlivem epidemie a sldbnouci poptdvka nuti
Datum zvefejnéni: 21. duben

firmy stladovat své marze a zleviiovat produkty, aby pfilékaly zdkazniky.
Proto o&ekdvame dal3i zvolnéni meziro&niho ristu cen ve vyrobni sféfe na

1,0 %.
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