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Cesky rozpoéet prechazi z nachlazeni do virézy

Statni rozpocet byl jiz v prubéhu minulého roku trochu z formy, kdyz
konzisteniné vykazoval nizsi nez planované daiové pfFijmy. V podobném stavu
vstoupil i do roku aktuélniho, kdyZ v Gnoru dosdhl nevidané zaporné bilance. Neni tak pfilis
piekvapivé, ze bfezen dopadl hlubokym schodkem na uUrovni 44,7 mld. K¢,
srovnatelnym jen s obdobim finanéni krize. Do plnéni rozpoétu se teprve pomalu
propisuje hibernace &eské ekonomiky, do které ji byla vldda nucena zavést ve jménu boje
proti epidemii. S ohledem na olekdvané zvydeni rozpotovych vydail, af jiz na podporu
podnikatelskych subjektd & jejich zaméstnancd, stejné jako nevyhnutelné snizeni
predpoklddanych pfijmd, jiz vidéda pfehodnotila vyhled na letodni deficit a nové tak poéité
se schodkem na Grovni 200 namisto pdvodnich 40 mld. K&. Jak moc se vlada svymi
pirehodnocenymi odhady trefila do budouciho vyvoje, bude mozné posoudit az s odstupem
dasu, nicméné z dat je jiz zfejmé, Ze virovy zadsah do hospodareni statu bude
citelny.

Kumulované plnéni statniho rozpo&u v daném obdobi (v mld. K¢)

Aktualni Predchozi % r/fr
Celkové piijmy 3773 364,3 3,6%
Celkové vydaje 422,0 373,5 13,0%
Saldo 44,7 9,2

Na pfijmové strané viada nové éeka zhruba o 80 mld. K¢ nizsi vynos z dani. Na
DPH by se mélo vybrat o necelych 9 mld. K& méné, pfic¢emz v bieznu, kdy se je3té zmrazeni
ekonomiky nestihlo ani pofédné projevit, jiz chybi pies 11 mld. VIdda oviem zfejmé kalkuluje
s dohdnénim piijmd po odeznéni horké féze epidemie a srovndni s celym rokem tak
pokulhdvd. Je oviem skutenosti, Zze pfijem z DPH piesto piekonal lofsky rok, coZ je ddno
pomé&rné kratkou dobou trvéni ekonomickych restrikci. Od pravnickych osob si vldda letos
slibuje kvili viru 0 29 mld. méné a daliich 25 podle planu ztrati na socidlnim poijidténi. Ani
v jedné z t&chto polozek zatim nevidime dramati&téj3i propad, ktery se tedy téZ dostavi az
v nadchdzejicich mésicich.

U vydaji vlada po virové revizi rozpoctu pocita s naristem o 70 mld. K¢,
pfi¢emz 10 mld. navic md it na socidlni dévky, dalSich 10 na neinvestiéni ndkupy a zbylych
50 budou pfedstavovat vydaije na dal$i podpdrmé programy.

Vzhledem ke krétké dobé, kterd uplynula od vyhld3eni restriktivnich opatfeni, je obtizné
soudit, do jaké miry se jejich dopady shoduji s aktualizovanym rozpoé&tem. Podobné i
jakykoliv odhad dal3iho vyvoje je dan primdrné epidemiologickou situaci.

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve zndni pozdjiich predpist. Tento dokument neni urgen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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