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Cesky index ndkupnich manazerd ve vyrobé v bieznu klesl o 5,2 bodu na
hodnotu 41,3, tedy na historicky nejnizsi Groved. K poklesu do3lo
viceméné ve viech sledovanych oblastech. Zaméstnanost podle dotazniku
klesla nejrychleji od z&fi 2009. Objem vyroby a novych zakézek se stejné
joko objem zdsob vyznamné snizil. Ceny vstupd se nepatrné zvysily,
naopak ceny findlnich produktd podnikatelé nepatrné zlevnili ve snaze
prilékat zdkazniky. Vyhlidky podnikateld na vyrobu v ndsledujicich 12
mésicich podle oekdvani zaznamenaly také propad. Ceské PMI nyni
je$té rozhodné nenarazilo na své dno. Primyslnici méli v tomto prizkumu
hodnotit situaci od poloviny Gnora do poloviny biezna. Hlavni vina
restriktivnich opatfeni oviem pfisla az v druhé poloving biezna.
Ocekavéme proto, ze dubnovy index klesne jedt€ hloubgiji, kdyz plné
zaznamend dopady nédkazy a s ni souvisejicich opatfeni. Cely komentdF
naleznete na: https://bit.ly/2WYtHgk

Dnes zdroved vydly findlni hodnoty evropskych PMI. Né&mecky vyrobni
index vykdzal nepatrné v&tsi zhordeni, kdyz v bieznu pokles az na 45,4
bodu. Za celou eurozénu pak findlni odhad ukdzal mirné lepsi obrazek
s hodnotou 44,5. Podobné& jako v CR, i v ostatnich zemich Evropy
zaznamendvaiji zejména propad objemu novych zakdzek a ani vyhledy
na nasledujici mésice nejsou povzbudivé. Mnohem hordi dopad mé
COVID 19 na sektor sluzeb. Pijatd opatieni de facto zadusila
ekonomickou aktivitu. Jiz pfedbézny odhad PMI ze sektoru sluzeb ukdzal
nevidany propad, findlni odhad tohoto ukazatele bude zvefejnén v patek.

Bfeznovy rozpodet dopadl hlubokym schodkem na drovni 44,7 mld. K¢,
srovnatelnym jen s obdobim finanéni krize. Do plnéni rozpoétu se teprve
pomalu propisuje hibernace &eské ekonomiky, do které ji byla vladda
nucena zavést ve jménu boje proti epidemii. S ohledem na oéekdvané
zvydeni rozpoctovych vydaijl, af jiz na podporu podnikatelskych subjektd
&i jejich zaméstnancd, stejné jako nevyhnutelné sniZeni pfedpoklddanych
pfijmd, jiz vidda piehodnotila vyhled na letodni deficit a nové tak poéitd se
schodkem na drovni 200 namisto povodnich 40 mld. K& Vzhledem ke
kratké dobé, kterd uplynula od vyhld3eni restriktivnich opatfeni, je obtizné
soudit, do jaké miry se jejich dopady shoduji s aktualizovanym rozpoétem.
Podobné i jakykoliv odhad daldtho vyvoje je
epidemiologickou  situaci.  Cely  komentdF
https://bit.ly/39Bgc2x

ddn  primérné

naleznete na:
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozdna EUR 27.38 27.50 27.31 0.20 6.27
USA usb 25.04 25.13 24.80 0.38 6.45
V. Britdnie GBP 30.95 31.13 30.79 0.38 7.40
§V)'Icorsko CHF 25.92 26.01 25.80 0.43 9.89
Turecko TRY 3.76 3.78 3.74 -0.98 -8.79
Polsko PLN 598 6.02 5.97 -0.50 0.39
Madarsko TOOHUF  7.41 7.60 7.40 -2.32 -4.15
Chorvatsko  HRK 3.59 3.61 3.58 0.08 3.52
Rumunsko  RON 5.66 5.69 5.66 0.07 4.46
Rusko TOORUB 31.67 31.83 31.53 -0.33 -12.50
Ukrajina UAH 0.905 0.908 0.897 1.30 -4.26
EUR/USD 1.092 1.104 1.092 -0.95 -0.05
JPY/USD 107.3 107.9 107.3 -0.20 -0.39

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnotv k éasu uzdvérkv Okénka trhu.
Zdroj: Thomson Reuters
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Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

Dnes probéhlo daldi kolo aukce statnich dluhopisd. Poptévka po 1D T ™ 3M 6M IR
dluhopisech témé&F dvojndsobné prevydila nakonec nabidnutych a €z 1.02 1.01 1.04 1.01 1.00 0.96
vydrazenych 87 mld. K& Celkem na poslednich dvou aukcich ministerstvo  6M zména -0.98pb  -1.02pb  -1.06pb -1.16pb -1.20pb -1.30pb
financi vydrazilo sttednédobé a dlouhodobé stétni dluhopisy o celkovém HU 0.38 0.42 0.45 0.47 0.47 0.47
objemu vice nez 140 mld. K&, ¢&mz si zaqjistilo pokryti vyznamné &asti é6M zména 0.31pb  0.30pb  0.26pb 0.26pb 0.22pb  0.18pb
PL 0.89 1.01 1.14 117 119 1.23
Autor: Elizka Jelinkova, analyticka, 606 077 161 6M zména -0.68pb -0.59pb -0.50pb -0.55pb -0.60pb -0.61pb
Editor: Lubos RizZicka, analytik EUR -0.44 -0.52 -0.47 -0.34 -0.28 0.17
research@rb.cz 15:37  6M zména 0.03pb -0.0lpb 0.0lpb 0.08pb O.11pb 0.17pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0.06 0.13 0.24 0.60 0.73 0.86
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 0.12 0.50 0.99 1.45 1.18 1.00
1D zména  -2.86 -4.08  -3.62 370 -1.84 -1.60  Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména  -23.62 -20.66  -21.60 -14.10 -17.52 -12.45  Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -29.35 2064 2274 -16.89 -17.06 -10.65 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 060 074 076 079 078 0.77 0.78 0.78 0.78 0.79 0.86
Uusb 067 050 047 049 0.52 0.55 0.59 0.63 0.66 0.69 0.78
EUR -0.29 0.31 0.29 026 022 0.17 0.15 -0.09 0.05 0.01 0.17
Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)

2020 2020 2020 2021 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1 cz 0.77 0.87 1.28 1.25 1.53
EUR/USD 1.09 1.11 1.13 1.13 1.15 DE -0.62 -0.66 -0.63 0.61 0.47
EUR/CZK 27.38 27.0 26.5 26.0 25.5
USD/CZK 25.04 24.3 23.5 23.0 22.2 Aktudlni hodnoty jsou k asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzdvérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kFivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 5 —CZK ——USD EUR

Aktual 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 25.2 35.0 43.0 6438

WTI  USD/barel 203 320 388 570 1 t_/f
zlato  USD/unce 1,569 1,560 1,440 1,500

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) ! ' ' ' ' ' '
2020 2020 2020 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
¢NB 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" - 28.0 ‘/{» %gé
Sazby FRA, prodejv % 270 - 24.6
3x6 6x9 912 3x9  6x12 ' - 242
€Z 047 045 048 049 052 26.0 538
HU 0.53 068 075 056 073 - 23.0
PL 062 052 047 064 055 25.0 - 228
EUR 0.35 0.37 040 027 -0.30 L 218
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24.0 T T T T T T T T T T T T T T 21.4
6x9 znamend za $est mésicd na ti mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu. AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
1/4 8:00 DE Retail Sales YY Real* Feb Percent 1.5 +6.4 1.8
1/4 8:00 DE Retail Sales MM Real* Feb Percent 0.1 1.2 0.9
1/4 9:30 Ccz Markit PMI Mar Index (diffusion) 42.5 41.3 46.5
1/4 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Mar Index (diffusion) 45.5 45.4 45.7
1/4 10:00 EU Markit Mfg Final PMI Mar Index (diffusion) 44.7 44.5 44.8
1/4 11:00 EU Unemployment Rate Feb Percent 7.4 7.3 7.4
1/4 14:00 cz Budget Balance Mar CzK 0 -44.7 274
1/4 14:15 us ADP National Employment* Mar Person -150 -27 183
1/4 16:00 us ISM Manufacturing PMI Mar Index 45.0 50.1
2/4 11:00 EU Producer Prices MM Feb Percent -0.2 0.4

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud e jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.

Viechny nézory, prognozy a informace, véetné investicnich doporuceni a obchodni ide, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dok isou pouze informativni, nezévazné a predstavuii ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB"). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu

nebo prodeie akshokol: fixanéniho akiiv nebo finsho fixanéniho insiumen. Dokument e uréen vihrodn pro polfeby adresdl @ nesmi bt kopitovcin o rozsiovcin feim osobéim. RB doporucuie pied uéinérim jokéhokoli investéniho rozhodnuf zisként podrobnyeh informaci
Iytikom a osobém i Iytikom byt

angaZovan v cennych papirech i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryva, pokud nabyti tachto financnich ndstrojis nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

o zamjdlené invesici nebo obchody. R8 vypracovala fento dokument s nefuy3i odbomou péi o v dobré vire, aviak nervé za sprévnost foho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obeens zakozje svjm

usly zisk zpsoben jakymkoliv fretim osobdm pousitim informaci a Gdajt obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuZeni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdésich predpis. Tento dokument neni urcen
pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojeného krlovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovné2 nesmi byt distribuovén ob&anm USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Naizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani fthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz

hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.




