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Klesaijici dovoz dopomohl zahrani¢nimu obchodu k vyraznému
prebytku

Unorovéa bilance zahraniéniho obchodu v nérodnim pojeti skonéila
prekvapivé vyraznym prebytkem 22,4 mld. K&. Vysledek predgil trzni ocekdvani
o vice nez 7 mld. K& Vyvoz pokraéoval poklesu a to o 0,7 %, meziroéné, zatimco dovozy
klesly 0 2,9 %. Letodni Gnor mél pfitom stejny poéet pracovnich dni jako ten lofisky. Lednovy
vysledek byl revizi mirné zhor3en o vice nez dvé miliardy na 17,2 mld. K&. Bilanci pomohlo
priznivéj3i saldo obchodu s motorovymi vozidly a déle pak mensi deficit obchodu s ropou a
zemnim plynem a to zejména zdsluhou niZSich cen ropy na globdlnich trzich. Ty vlivem
neshod mezi Ruskem a Saudskou Ardbii v Gnoru klesly k 50 dolarim za barel, v bfeznu
dokonce az pod 30 dolard za barel. Naopak nepfiznivé se na bilanci projevil schodek u
poéitady a elektronickych a optickych pfistrojo.

Obchodni bilance

Aktualni Predchozi RB Trh
v mld. Ké 22,4 17,2 15,7 15,2
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, csu

Unorova bilance tézi z klesaijicich dovozd a zaroven jesté neni ovlivnéna
zamrznutim tuzemské ekonomické aktivity zpisobné mimofddnymi opatfenimi
vlady kvili $ifici se ndkaze nemoci COVID 19. V nésledujicich mésicich tak na pfeshraniéni
obchod, podobné jako na ostatni statistiky, nebude vesely pohled. MiZzeme ocekdvat nejen
vyznamny propad dovoz0, joko pozorujeme doposud, ale zejména pak znatelny propad
vyvozU, jelikoz vyrobni podniky byly z bezpe&nostnich dévodd nuceny pozastavit produkei.

Vyvrcholeni sifeni ndkazy oéekavame na prelomu dubna a kvétna. Jakmile
vléda za&ne zmirfiovat mimofddné opatfeni, nastartuje se také domaci ekonomika
a s ni preshraniéni obchod. Firmy opét zaénou dovazet subdoddvky, a to jak z Ciny,
coz v minulych mésicich pfi zastaveni tamni ekonomiky byl problém, tak z ostatnich zejména
evropskych sttd, kde zalala nékaza zhruba ve shodnou dobu jako v CR, a lze tedy
oéekdavat obdobny &asovy pribéh. Také vyvozy by se v druhé poloving roku mély
nastartovat, kdyZ zahraniéni spotfebitelé zaénou napliovat odloZzenou spotfebu zejména
z automobilového primyslu.

Celkové ogekavdme, ze vysledek zahraniéniho obchodu za rok 2020 neprekona
rok predchozi. Export by se mél propadnout o vice nez 15 %. Bilanci udrzi v kladnych
hodnotéch vyznamny propad importu (o vice nez 14 %). V souhrmu by tak méla podle
naseho odhadu dosdhnout 95 mld. K&, tedy zhruba stejné jako v roce 2018.

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti

ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB

nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o

podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéiFovén. Dokument nesmi byt roz3ifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuZivéni trhu a Provédéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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