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Koruna zustava zasekla mezi dvéma vlivy

Ceskd ména se v obdobi pandemie zabydlela v pasmu mezi EUR/CZK 27,00 a 28,00. Naddle
plati, ze posilovani nepfipada pfilis v dvahu, dokud se nezaéne dafFit virus zahanét
na Ustup a naopak silnéjS§imu oslabovani brani hrozba intervenci €eské narodni
banky ve prospé&ch koruny. CNB sice dosud nespecifikovala hladinu, za kterou by oslabeni
nepfipustila, oviem trhy ji zfejmé tusi nékde pobliz EUR/CZK 28,00. Uplynuly tyden byl pak pro
korunu spide slabsi, kdyz z po&ateénich EUR/CZK 27,40 doputovala az ke 27,82, nicméné zahy
zirdty korigovala k dnednim 27,57. V jeji prospéch hral zlep$eny odhad tuzemského HDP
za posledni kvartdl roku 2019, naopak plnéni statniho rozpoétu napovédélo, ze se
nedafilo ani pFed virem, natoZz po ném. Z Evropy podle ogekdvéni chodily slabé vysledky
predstihovych indikétord, které nemilosrdné ukazuiji na blizici se propad a trhy neuklidnila
ani data o americké nezaméstnanosti, které Fadové prepisuje veskeré dosud zaznamenané
rekordy.

V nejbliz3ich dnech od koruny mnoho akce neocekavame, jelikoz azkoliv datovy kalenddar
nabizi za normdlnich okolnosti pomémé zajimavé ukazatele, naddle se jedna hlavné o pred-
virova data. Plati to jok o &eském maloobchodu, tak i némeckém promyslu. Snad jen primysl italsky
by mohl napovédét, jak hluboky moZeme &ekat pokles, nicméné i zde to nejhorsi teprve pfijde
a o mnoho moudfejii tak z Gnorovych dat téZ nebudeme. O néco zajimavéjsi by mohl byt ddaj o
breznové éeské nezaméstnanosti, ke kterému mdme zatim rozporuplné indicie. Zatimco
z nékterych vyjédreni pfedstaviteld ministerstva socidlnich v&ci jsme v posledni dobé zaznamenali
varovani o frontdch novych Zadateld o podporu, af iz zFad propusténych zaméstnanch &
Zivnostnikd, samotnd ministryné Mala&ové o vikendu prohlésila, ze se celkovéa nezaméstnanost
oproti Gnoru nezménila. To by za normdlnich okolnosti byla pro korunu povzbudivd zpréva,
nicméné podle nés to bude ddno spide administrativnimi ddvody, nikoliv skuteénou odolnosti
ceského trhu prace, a stejné tak si to vyloZi i trh. Ostie sledovanym Gdajem bude i podet novych
z4&dosti o podporu v nezaméstnanosti ve Spojenych statech. Dosavadni rekord z roku 1982 na
drovni 695 tisic zadateld byl minuly tyden vymazan &islem pfes 6,6 milionu. Pro korunu
pfitom pfipadny kolaps americké ekonomiky neni dobrou zprévou.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:28,000 Psychological barrier S1:27,433 Bollinger
R2:27,875 Bollinger $2:27,000 Psychological barrier
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 20 Zari 20 Prosinec 20
EUR/CZK 27,57 27,0 26,5 26,0
UsD/CzK 24,49 24,32 23,45 23,01
EUR/USD 1,081 1,11 1,13 1,13

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 6.4.2020 13:58

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Predchozi
74. CR Maloobchodni trzby bez aut (Gnor, r/rv %) 3,6 3,5 49
74. SRN Promyslova vyroba (Gnor, m/m v %) 0,3 -10 3,0
74. SRN Primyslové objedndvky (Gnor, m/m v %) - -1,9 55
8.4. CR Mira nezaméstinanosti (brezen, v %) 3,6 3,6 3,0
Q4. ITA Promyslova vyroba (Gnor, m/m v %) 0,8 1,7 3,7
94. USA Nové Zddosti o podp. v nezam. (4. duben, v fis.) - 5000 6600
94. USA Spotf. divéra Mich. Uni. (duben, v b.) - 75 89,1
94. USA Index cen vyrobcl (bfezen, m/m v %) - 0,3 0,6
10.4. USA Index spoffebitelskych cen (biezen, r/rv %) - 1,6 23
10.4. USA Index spoftebitelskych cen (brezen, m/m v %) - 0,3 0,1

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 6.4.2020 13:58

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi bt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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