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Dubnovy Sentix indikator investiéniho sentimentu ukazal, Ze

Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

ekonomika eurozény sméfuje do hluboké recese. Celkovy dnes max min
ukazatel spadl z bfeznovych -17,1 bodu az na -42,9, coz je nejnizsi Eurozéna EUR 27.60 27.71 27.54
hodnota za celou historii fady od roku 2003. Konsenzus trhu se pfitom USA USD 25.57 2569 2547
pohyboval jen na -30 bodech. Na vyrazném propadu se podilelo zejména V. Britdnie = GBP 31.42 31.54 31.33
hodnoc.em' sou.(:cxsné siviuolce,l k’de. dil&i .indvex dosdhl dokoncs -66,0 bodb. §V)'Icorsko CHF 26.13 2631 26.06
Naproti tomu index ocekf]qu si oprotlvbre'znlf |?hce polepsil o zhruba 1'1 Turecko  TRY 377 382 376
body a doséhl -15,8. Vyrazné zhorsovani situace, zaznamenané
v mensi mife jiz v pfedchozich mésicich tak v dubnu nabralo na Polsko PLN 0.04 6.09 6.03
y men mire Iz v P e : > "% Madarsko 100HUF 756 7.65  7.54
intenzité a ukdazalo plnou silu souéasné recese. Situace se zdé byt
e o s o L . Chorvatsko  HRK 3.62 3.65 3.61
je$té¢ mnohem hor3i nez v roce 2009 a to jak pfi srovndni dosazené hloubky
ukazatele, tak i co se tykd mezimésiéniho zhor3eni. Rumunsko  RON 371 .76 2.70
Rusko TOORUB 33.45  33.61 33.25
Tuzemskému promyslu se v Gnoru, tedy pfed zavedenim Ukrajina UAH 0939 0942 0931
prisnych ekonomickych restrikci, jesté dafilo odolavat EUR/USD 1.079 1.083 1.078
vyraznéjsimu propadu. Oproti pfedchozimu roku vyroba po oéisténi o JPY/USD 109.1 1094 1084

pocet pracovnich dni poklesla o 0,9 %, coz pfedstavuje lepi vysledek, nez
kolik ¢inila trzni oekavani (-1,2 %). V mezimési¢énim srovndani pak vyroba
redné poklesla o 0,3 %. €esti promysinici tak navzdory jiz nékolik
mésicd  pokradujicimu ekonomickému ochlazovani na
zahraniénich trzich situaci zvladali pomérné dob¥e. Objem novych
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnotv k éasu uzdvérkv Okénka trhu.
Zdroj: Thomson Reuters

zakdzek byl meziroéné nizsi o 3,1 %, pfic¢emz tento propad byl taZen Brent e WTI
klesaijici poptavkou ze zahrani&i (-5,5 %), zatimco v rémci Ceska zakazek 90
pfibylo (+2,8 %). Dafilo se vyrobé motorovych vozidel i produkci go |/
elektrickych zafizeni. Naopak méné se vyrobilo elekffiny, plynu, tepla a
strojo a zafizeni. S ohledem na aktudlni vyvoj jsou Gnorova data 70 _7ﬁ\ e
jiz pFisloveénymi véerejSimi novinami, kferé nemaiji velkou vypovidaci 40 L . AW —
hodnotu  pro  budoucnost. ~ Vice v naSem  komentdfi  zde: W
https://bit.ly/3dYm 1dN 50
40
Stavebni produkce se v Gnoru 2020 redlné mezimésiénd nezménila, 30
v meziroénim srovndni se zvedla o 5,3 %. Vyrazny ndrist produkce byl
zaznamendn zejména v inZenyrském stavitelstvi, které mezirong 20 T T ‘
pfidalo 21,9 %, zatimco pozemni stavitelstvi vzrostlo jen 0 2,1 %. 08/2018 01/2019 06/2019 11/2019

Unorova bilance zahraniéniho obchodu v nérodnim pojeti
skonéila prekvapivé vyraznym prebytkem 22,4 mid. Ké.
Vysledek predcil trzni o&ekdvéni o vice nez 7 mld. K& Vyvoz pokragoval v
poklesu a to 0 0,7 %, meziro&né, zatimco dovozy klesly o 2,9 %. Unorova
bilance jesté neni ovlivnéna zamrznutim ekonomické aktivity

Zdroj: Thomson Reuters

Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

zpUsobeném mimofddnymi opatienimi kvili Sifici se nakaze nemoci COVID- 1D 1T ™ 3M 6M 1R
19. V nésledujicich mésicich tak na preshraniéni obchod, podobné jako na CZ 1.00 1.02 1.03 1.00 0.97 0.96
ostani statistiky, nebude vesely pohled. Vice naleznete v nasem komentdfi  6M zména -1.00pb  -1.01pb -1.07pb -1.17pb -1.24pb -1.31pb
zde: https://bit.ly/34daXF8 HU 087 0.90 0.92 0.93 0.94 0.96
' } . . 5 o _ 6Mzména 0.82pb  0.79pb  0.73pb 0.72pb  0.69pb  0.67pb
Kurz koruny si dnes b&hem dne polepsil o vice nez deset haléfi. Z ranni PL 101 101 113 117 118 123
Autor: Lubos Rozicka, analytik, 603 808 089 6M zména -0.59pb -0.59pb -0.50pb -0.55pb -0.61pb -0.61pb
Editor: Vit Hradil, analytik EUR 045 0.49 0.43 0.32 0.25 0.13
research@rb.cz 14:53 6M zména 0.01Ipb 0.0lpb 0.03pb 0.10pb 0.13pb  0.20pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 0.06 0.11 0.23 0.64 0.71 0.82
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX UsbD 0.08 0.30 0.99 1.39 1.21 1.05
1D zména 3.30 4.54 3.53 3.86 1469 -1.51 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména -19.74 1766 -19.53  -12.99 -20.09 -14.75  Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -27.58 1701 2054 1427 2029 -14.40 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 056 071 074 077 078 0.78 0.79 0.80 080 081 087
Usb 065 049 048 0.51 0.54 0.58 0.61 0.64 0.67 0.69 0.78
EUR -0.26 029 028 0.26 -0.23 0.19 0.14 -0.10 -0.06 0.00 0.17
Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
Zdroj: Thomson Reuters
Raiffeisen Okénko trhu
it 4/6/2020



Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)

2020 2020 2020 2021 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1 cz 0.76 1.01 1.20 1.47 1.50
EUR/USD 1.08 1.11 1.13 1.13 1.15 DE -0.59 -0.66 0.61 -0.58 -0.43
EUR/CZK 27.60 27.0 26.5 26.0 25.5
USD/CZK 25.57 24.3 23.5 23.0 22.2 Aktudlni hodnoty jsou k asu uzavérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzdvérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kFivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 5 —CZK ——USD EUR

Aktual 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 33.2 35.0 43.0 6438

WTI USD/barel  27.3 32.0 38.8 57.0 ]L’—i\
zlato USD/unce 1,642 1,560 1,440 1,500

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) ! ' ' ' ' ' '
2020 2020 2020 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql
Fed 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
¢NB 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 28.0 _4_ %gg
Sazby FRA, prodejv % 270 - %ig
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 ) i 547
cz 0.35 037 047 039 044 26.0 r %%481
HU 112 105 108 115 115 - 338
PL 0.59 042 040 057 047 25.0 - 226
EUR 030 035 037 025 027 " %74
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24.0 T T T T T T T T T T T T T 1T 214
6x9 znamend za $est mésicd na ti mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k éasu uzévérky Okénka trhu. AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktual  minulé
6/4 9:00 Cz Trade Balance™ Feb CZK 15.2 22.4 15.1
6/4 9:00 cz Industrial Output YY* Feb Percent -1.2 -0.9 -1.4
6/4 10:30 EU Sentix Index* Apr Index (diffusion) -30.3 429 171
7/4 8:00 DE Industrial Output MM* Feb Percent 0.9 3.0
7/4 9:00 Cz Retail Sales YY* Feb Percent 0 4.9
8/4 9:00 cz Unemployment Rate Mar Percent 0 3.0
8/4 10:00 Cz FX Reserves EUR Mar EUR 0 134.61
9/4 14:30 us PPI Final Demand MM Mar Percent -0.3 0.6
9/4 14:30 us PPI Final Demand YY Mar Percent 0.5 1.3
9/4 16:00 us U Mich Sentiment Prelim Apr Index 75.0 89.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud e jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.

Viechny nézory, prognozy a informace, véetné investicnich doporuceni a obchodni ide, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dok isou pouze informativni, nezévazné a predstavuii ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB"). Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu

nebo prodeie akshokol: fixanéniho akiiv nebo finsho fixanéniho insiumen. Dokument e uréen vihrodn pro polfeby adresdl @ nesmi bt kopitovcin o rozsiovcin feim osobéim. RB doporucuie pied uéinérim jokéhokoli investéniho rozhodnuf zisként podrobnyeh informaci

o zamjdlené invesici nebo obchod. R8 vypracovala fento dokument s nefuy3i odbomou péi o v dobré vire, aviak nervi za sprévnost foho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obeens zakazje svjm analylkim o osobém i Iytikom byt

angaZovan v cennych papirech i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnost, kterou analytik pokryva, pokud nabyti tachto financnich ndstrojis nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

usly zisk zpsoben jakymkoliv fretim osobdm pousitim informaci a Gdajt obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuZeni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové porffolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdésich predpis. Tento dokument neni urcen
pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojeného krlovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorii; rovné2 nesmi byt distribuovén ob&anm USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Naizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani fthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
hitps://investice.rb.cz/fileadmin /files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank as. je Ceskd nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.




