Banka inspirovand klienty

V Praze dne 6. dubna 2020
Komentdr k soucasné situaci na finanénich trzich

Zklidnéni na finanénich trzich. Minuly tyden paffil z pohledu koliséni hodnot akciovych
indext k t&m klidngjsim. Centrdlni banky svou likviditni a Grokovou podporou poskytly akciovym
i dluhopisovym trhom oddechovy &as, po kterém by se na finanéni trhy mohla vrétit do popredi
pozornost na fundament. Ackoliv po dtlumu viech ekonomik svéta nelze &ekat dobrd &isla za prvni
&tvrtleti roku 2020, pokles akciovych indexd v pribéhu biezna jiz tento stav z velké &dsti promitnul.
Americky akciovy index S&P 500 ztratil v minulém tydnu jen 2,1 %. Dobfe si vedly sektory
spotfebniho zboZi, zdravotnictvi a energii, které b&hem minulého tydne posilily. Energeticky sektor
reagoval pozitivné na zprévu o tom, Ze Rusko a Saudské Ardbie budou jednat o sniZzeni produkce
ropy. Takzvany index strachu neboli volatility VIX klesl z nejvyssich hodnot kolem 80 aZ na 46,
coz opét signalizuje zklidnéni situace.

PfestoZe minuly tyden vysla v USA velmi vysokad &isla o poctu nové nezaméstnanych, a zérovef
Obytku pracovnich pfileZitosti v USA, tak akciové trhy jiz klesaly minimdIné. Relativné dobry Gdaj
byl zvefejnén také v pdtek, kdyZz predstihovy ukazatel americkych manazerd ve sluzbdch
za bfezen dosdhl hodnoty pfes 52, coz ukazuje na rist tohoto dileZitého odvétvi v USA. Americké
firmy zagnou tento tyden publikovat své hospoddfské vysledky za prvni étvrileti tohoto roku.
Analytici ocekdvaiji pokles ziskd o vice nez 5 %. Nejhorsi bude pravdépodobné druhé &tvrtleti, kdy
se oéekdvd pokles ziskd pfiblizné o 10 %. Ve druhé poloviné roku by se méla situace jiz zlepsovat.
Pocet nakazenych Ameri¢and vzrostl ze 135 tisic nemocnych z minulého pondéli na nynéjsich 332
fisic a je nejvy3si na svété. Nicméné dobrou zpravou je, ze v Itdlii, Spanélsku, ale i v New Yorku
zadaly klesat poéty nové nakaZenych i zemfelych. Z pohledu finanénich trhd se jednd o velmi
pfiznivé zpravy.

V ramci individualnich portfolii jsme minuly tyden pfikupovali fondy ETF zaméfené
na dividendové akcie a sektor zdravotnictvi. Zdravotnictvi proslo, obdobné jako ostatni sektory,
vyznamnym poklesem, aktudlIni valuace a dlouhodobé perspektiva tohoto oboru vytvdfi, z naseho
pohledu, zajimavou investiéni pfileZitost. Podobné je to u dividendovych akcii. Zde se vyprodeje
nevyhnuly ani finanéné silnym spoleénostem se zdravym obchodnim modelem a silnou hotovostni
pozici, z dlouhodobého pohledu povaZujeme tento segment trhu za atraktivni.

V nami fizenych fondech jsme realizovali dil&i dpravy portfolii, na akciové strané jsme
napfiklad nové zafadili akcie Johnson & Johnson (zdravotnictvi) do Fondu progresivni strategie,
v dalSich fondech jsme pak preskupili sektor spotfebniho zboZi evropskych spoleénosti za Sirsi

index EURO STOXX 50. Vzhledem k velmi dobré diverzifikaci na dluhopisové strané fondd jsme
nebyli nuceni provadét jakékoliv dpravy.

Shrnuti:

¢ Predstihové ukazatele dale naznacuji postupné uklidnovani situace. Sledujeme
sestupny trend v po&tu nové nakazenych a zemfelych v disledku koronaviry, a to jak v Evropé,
tak i napf. v New Yorku. Sledujeme zklidnéni i u dal3ich predstihovych ukazateld jako je index
volatility VIX. Stabilizaci vidime rovnéz na dluhopisovych a ménovych trzich.

e Jako zajimavy moment vnimédme velmi mirnou reakci finanénich trht na vyrazné

negativni Udaje z americké ekonomiky minuly tyden (data o nezaméstnanosti a nové
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vytvofenych pracovnich mistech) =» charakteristika rezignovaného trhu - opét
vyznamny pfedstihovy ukazatel mozné zmény trendu.
e Situace na finanénich trzich se prozatim vyviji v souladu s nasim scénarem rychlejsiho
oziveni, akcie se nyni pohybuji cca 15 % nad svymi minimdalnimi hodnotami. Stdle je viak pfed
ndmi nelehkd cesta, trhy mohou byt i naddle rozkolisané.
e Scéndi rychlej§iho ndvratu k normélu neménime, jsme mirné prevazeni v rizikovych
instrumentech. V uplynulych dnech jsme posilili sektor zdravotnictvi a segment dividendovych,
a zdroved finanéné silnych spolednosti. Zvysili jsme zastoupeni podnikovych dluhopiss
bonitnich emitentd.

e Pro nésledujici tyden neoéek@vame vyrazné zmeény ve sloZeni portfolii.
Pfeji Vam krdsné a klidné Velikonoce.

Za tym portfolio manazerd

Michal Ondruska

feditel Gtvaru Asset Management
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UPOZORNENI

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodnich ideji,
a jakékoliv ostatni Odaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné
a pfedstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. RB doporuéuje pied
u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici
nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak
nerudi za sprdvnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo pFesnost. RB nenese Zé&dnou
odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpUsobené jakymkoliv tfetim osobdm pouZitim
informaci a 0daji obsazenych v tomto dokumentu. Raiffeisenbank a.s. upozorfuje, Ze poskytovdni
uvedené investiéni sluzby je spojeno s Fadou rizikovych faktor(, které mohou mit vliv na vynosnost
nebo ztrdtovost investice. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojidtény v ramci fondu
pojisténi vkladd. Cim vys3si je ocekdvany vynos, tim vy33i je potencidlni riziko. Doba trvani investice
ovliviuje miru rizika. Vynos rovnéz kolisd vzhledem k vykyvim ménovych kurzd. Hodnota
investované &astky a vynos z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emZ neni zaruéena névratnost pdvodné
investované &astky. Minuld vykonnost nezaruéuje vykonnost budouci. O¢ekdvand vykonnost neni
spolehlivym ukazatelem vykonnosti budouci. Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyvim a uddlostem
na finanénich trzich a riziku investi¢nich ndstrojd nemusi byt zajisténo dosaZeni stanoveného
investiéniho cile klienta. Od vynost z investic musi byt ode¢tena odména a néklady Raiffeisenbank
a.s. sjednané ve smluvni dokumentaci, pfipadné odména a poplatky uvedené v sazebniku odmén
a poplatkd Raiffeisenbank a.s. Zdanéni majetku klienta vZdy zdvisi na osobnich pomérech klienta
a miZe se ménit. Raiffeisenbank a.s. neposkytuje dafové poradenstvi, a proto odpovédnost
spojend s dafiovymi dusledky investice do dluhopisd zUstévd plné na klientovi. Nabidka investiéni

sluzby nesmi byt pfedloZena klientovi, ktery je definovan jako US person.

Informace o Raiffeisenbank a.s.

Dokument vyhotovila Raiffeisenbank a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, ICO:
49240901, zapsanéd v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka
2051. Dohledovym orgénem nad Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka.

Informace jsou publikovény k datu 6. 4. 2020. Tyto informace se mohou v budoucnu ménit a RB

neni povinna informovat pfijemce dokumentu o zméndch.
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