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Vyvoj EUR/CZK Koruné svédci prvni naznaky pokroku v boji proti viru
277 ) i Ceskd ména si po n&jaké dobé pFipsala dspéchy. Do minulého tydne vstupovala pobliz EUR/CZK
07 MA 20D M 27,50, nicméné jiz v prvnich dnech zaznamenala citelné posileni. Jiz v Gtery se dostala az k

' (| EUR/CZK 27,20, coz mohlo byt ddno mirnym optimismem, pokud jde o boj s epidemii, i nad
26,7 ] ocekévani dobrymi daty o geském maloobchodé a némeckém promyslu. V solidnim vykonu pak
26,2 ] koruna pokraéovala i po zbytek tydne, kdyz ve ¢&tvriek prolomila psychologickou hranici
05 7 - EUR/CZK 27,00 a dal3i zisky zaznamenala i v pondéli, kdy se dostala az do okoli EUR/CZK

i\ Se— 26,85, kde ji najdeme i dnes. Vzhledem k tomu, Ze z redIné ekonomiky mezitim prolomové informace
25,2 ‘(“\Il nepfichdzely, Ize za timto vyvojem podle nadeho ndzoru hledat hlavné postupné uklidiovani
24,7 . : koronavirové paniky na globdlnich trzich, které Ize vy&ist i z postupného poklesu indexu volatility VIX

10-19 1219 0220 u americkych akcii, a velky zdjem o eské statni dluhopisy emitované minuly tyden.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond T , , J , P , , . L. . .
Evropsky i Eesky datovy kalenddf je pro tento tyden téméf prézdny, nicméné ze svéta se i tak

doc¢kdme nékterych predzvésti mozného budouciho vyvoje. Americky primysl i maloobchod
¢ekd za bfezen jednoznaéné pokles vlivem ekonomickych restrikei. | pokud by propad byl nakonec
Vyvoj USD/CZK o néco siln&j3i, nez &ini odhady, trznim sentimentem, a tudiZ ani korunou by to nemélo vyraznéji
zakyvat. O¢itrhu jsou momentdlné totiz upfeny spide k nadéjim na zotaveni. Je to ostatné vidét

26,0 i na pozitivnich reakcich evropskych akcii na Gdaje o &inském zahraniénim obchodu, které vyrazné
255 MA 20D predéily oekavani. Cina tak v této chvili slouzi jako lakmusovy papirek rychlosti regenerace
25,0 d ekonomiky po uvolnéni restriktivnich opat¥eni. Ve zbytku tydne se z Ciny dockdme i
24,5 — novych ¢&isel z promyslu, maloobchodu i HDP a i zde existuje potencidl pro dalsi pFiZiveni
24,0 — optimistického sentimentu, ktery by se ndsledné mohl prelit i do mirného posileni Zeské koruny. Ceské
23,5 — méné by mohlo prospét i oéekdvané upfesnéni planu ceské vlady na postupné uvolhovani
23,0 LV‘M Tﬁ\ L tuzemskych opatieni. Nelze sice pfedjimat, jok soulasnou situaci vyhodnoti vlddni
225 —‘v\VVv \‘, epidemiologové, nicméné posledni zpravy se nesly spiSe v duchu parcidlnich Gspécht a nédznak
220 . . postupného névratu do normdlu by koruné urcité mohl prospét. V opaéném sméru by pisobilo

10-19 1219 0220 potvrzeni nékterych zvésti o tom, Ze napfiklad Jizni Korea se po zddnlivém piekondni krizového

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond obdobi pOfka s dalsi vinou nOkGZy'

Technicka analyza

EUR/CZK R1:27,000 Psychological barrier S1:26,820 Bollinger
R2:26,986 Bollinger $2:26,734 Bollinger
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 20 Zari 20 Prosinec 20
EUR/CZK 26,85 27,0 26,5 26,0
USb/CzK 24,50 24,32 23,45 23,01
EUR/USD 1,096 1,11 1,13 1,13

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, datak 14.4.2020 14:34

Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Udalost RB/RBI Trh  Predchozi
15.4. USA Empire State Index (duben, v b.) - 35,0 21,5
15.4. USA Maloobchodni trzby (bfezen, m/m v %) - 7,0 0,5
154. USA Primyslova vyroba (biezen, m/m v %) - 4,2 0,6
16.4. EUR Prémyslova vyroba (Gnor, m/m v %) 0,1 0,2 2,3
16.4. USA Philadelphia Fed Index (duben, v b.) - 30,0 12,7
Autor: Vit Hradil, analytik 16.4. USA Z&dosti 0 podporu v nezam. (duben, v fis.) - 4606 6606
E-mail: vit hradil@rb.cz 17 4. CHN Promyslova vyroba (biezen, r/rv %) - 7.0 -13,5
Tel: +420 724 143 361 17.4. CHN  Maloobchodni trzby (bfezen, r/r v %) - -10,0 20,5
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 17.4. CHN Hruby domdci produkt (1Q, r/rv %) - 6,0 60

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 14.4.2020 14:34

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuguje pied ucinénim jakéhokoli investieniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovan v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojt nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nem! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi bt rozsifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Prikopé 28,
Praha 1.
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