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Zaseda Fed i ECB, revoluce se oviem neéeka

Koruna pokraéuje v ,houpagkovém” cyklu, kdyz tydny ztrét stfidaii tydny ziskd, nicméné z del3tho pohledu
se na jejim kurzu mnoho neméni. Uplynuly tyden patfil mezi ty Gsp&3né, kdyZz po kratké navitévé v blizkosti
EUR/CZK 27,65 koruna v jeho zédvéru mocné finiSovala a do vikendu iz vstoupila na citelng
lichotivé&jich EUR/CZK 27,15. Jak jsme jiz nékolikrdt upozoriiovali, na korunu momentdlné nejvice pisobi
globdlni sentiment a hlavné pak vyhlidky na dalsi vyvoj v boji proti koronaviru. Jak ukazuje
Jindex strachu” VIX, z&vér minulého tydne se nesl ve znameni trzniho uklidnéni a 6mérné tomu se zvy3ovala
i popularita koruny. Za zminku stoji i Uspéiné a mimofddné objemné aukce &eskych dluhopisd,
denominovanych v korundch, které 16z zvySuji poptavku po tuzemské méné.

Aktuélni tyden bude na ekonomické uddlosti pomérné bohaty, ackoliv pfimo z Ceské republiky necekdme
nic prelomového. Ve stfedu pfijde celd varka vysledkd prozkumu ekonomického sentimentu z eurozény,
od kterych se vieobecné ¢ekd dal3i propad. Jelikoz podobnych pesimistickych ,mékkych” ukazateld mame
z poslednich tydni dostatek, velky vliv na korunu od nich nepredpokladame. Vyznamnéjsi by
naopak mohly byt prvni ,zavirované” ddaje o ristu HDP, a to z eurozény i z USA. V obou pfipadech se
bude jednat o prvni &tvrtleti tohoto roku, které jiz bylo &asteéné poznamendno pandemii. Vysledky by tak
mohly nazncéit, jak drtivy propad mizeme oéekavat a piipadné negativni piekvapeni by koruné
urcité neprospélo. Sledovat se vyplati i zasedéni obou nejvyznamnéjsich centralni bank. Fed ve
sttedu podle nés politiku nezméni, nicméné pozornost na sobe bude vdazat jeho zhodnoceni vyhledu
americké ekonomiky do blizké budoucnosti i dal3i detaily probihajiciho programu doddévani likvidity.
Podobné ani od ECB se ve &ivrtek necekd zdsadni obrat. V poslednich dnech méla ECB plno préce hlavné
s uklidiiovénim trho s dluhopisy evropskych vlad, které podpofila uvolnénim pozadavki na jejich
rating. Novou starosti pak je aktudlné pozorovany rist krétkych sazeb na penéznim trhu. Spide nez ke
snizeni depozitni sazby se oviem podle nds ECB spokoji s verbdlnim naznadenim této eventuality.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:27,503 Bollinger S1:27,075 Bollinger

R2: 27,369 Bollinger $2:27,000 Psychological barrier

Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 20 Zari 20 Prosinec 20
EUR/CZK 2717 27,0 26,5 26,0
USD/CzK 25,03 24,32 23,45 23,01
EUR/USD 1,085 11 1,13 113
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 27.4.2020 14:41
Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
28.4. USA Spottebitelska divéra (duben, v b.) - 95,0 120,0
29.4. EUR Ekonomicky sentiment (duben, v b.) 75,0 75,0 94,5
29.4. EUR Senfiment v promyslu (duben, v b.) 250 25,0 -10,8
29.4. EUR Sentiment ve sluzbdch (duben, v b.) 30,0 25,6 2,2
294. SRN Index spoffebitelskych den (duben, r/r v %) - 0,6 1,3
294, USA Hruby doméci produkt (Q1, k/k ann. v %) - 4,1 2,1
29.4. USA Ménovépolitické zaseddni Fedu 0,25 0,25 0,25
30.4. SRN Nezaméstnanost (duben, v %) - 52 50
304. EUR Index spoffebitelskych cen (duben, r/rv %) 0,2 0,1 0,7
30.4. EUR Hruby doméci produkt (Q1, k/k v %) 4,0 3,2 0,1
30.4. EUR Nezaméstnanost (brezen, v %) 7.6 7.7 7.3
304. EUR Ménovépolitické zasedani ECB 0,5 0,5 0,5
304. USA Osobni spoffeba (bfezen, m/m v %) - - 0,1
304. USA Jédrovy PCE index (bfezen, r/rv %) - 1,6 1,8
30.4. USA Nové Zddosti o podporu (Q1, ann. v fis.) - - 4427
1.5. USA ISM zpracovateld (duben, v b.) - 42,0 49,1

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 27.4.2020 14:41
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