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Banka inspirovand klienty

4. kvétna 2020
Jak nizko pojde ENB?

Koruna se v uplynulém tydnu vezla na viné opatrného optimismu, ktery pramenil z nadéji
na postupné uvolfiovéni antivirovych restrikci v tuzemsku i v okolnich zemich. Nic na tom nezménila ani
data o ekonomické ndladé v eurozéng, kterd vykdzala historické poklesy, ani ¢daj o tamnim HDP, jez
dopadl mirné pod odhadem trhu. Velké pirekvapeni pak nepfineslo ani &vrteéni ménovépolitické zaseddani
Evropské centrdIni banky. Ta v souladu s o&ekdvanimi nepfistoupila ke zmé&né depozitni sazby a pro tuto
chvili se spokojila s Gpravami podminek pro zajisténi pfistupu bankovniho sektoru k likvidité.

Tento tyden bude zajimavy hlavné v tuzemsku, odkud cekdme prvni vétsi varku dat, kterd
naznadi hloubku ekonomického poklesu vlivem vladnich restrikci. Jiz pondélni ddaj o indexu ndkupnich
manazerd naznalil, ze mozeme oéekavat vskutku drtivy dopad. Zasazen bude jak maloobchod,
ktery po velkou &&st bfezna trpél nucenymi uzavirkami, tak i promysl, kde jsme byli svédky odstdvek celych
provozl. Neéekdme oviem, Ze by hororovd bfeznovd data zahybala s kurzem koruny. Trh je tofiz
nastaven na tak nizkd o&ekdvani, Ze jej bude t&zké 3okovat. Pfekvapenim nebude ani Gdaj o dubnovém
plnéni stétniho rozpo&tu. Ministryné Schillerova jiz v piedstihu prozradila, Ze vykéze nejhlubsi deficit
v ¢eské historii na Urovni 91 mld. Ké€. Ani to samo o sob& nemé potencidl zahybat s korunou, dokud
budou trhy véfit, Ze jde o jednorézovy propad. Hori by pro &eskou ménu bylo, kdyby si vldda ve
stamiliardovych deficitech nasla trvaleii zdlibu.

Udalosti tydne bude &tvrteéni mé&novépolitické zasedani Ceské narodni banky. Ta mé podle nds
momentdalné Olohu pomérné jasnou - vzhledem k tristnimu ekonomickému vyhledu musi reagovat na
dezinflaéni tlaky a zéroveii pFipravit pidu pro opétovné odrazeni ode dna. CNB tak podle
nds se sazbami pdjde doli a to o 50 bazickych bodd na Groveri 0,50 %. Tento krok bude kompromisnim
FeSenim, které bude dostateéné dirazné, aby mélo vibec n&jaky efekt, a zérovefi ponechd CNB jeits
n&jaky manévrovaci prostor nad technickou nulou, ktery bude moci vyuZit v pfipadé daliiho zhor3eni
situace. Vzhledem k pomé&mé stabilnimu vyvoji kurzu koruny nepiedpokléddame, ze by CNB citila potiebu
jakkoliv intervenovat na devizovém trhu. Na pofadu dne podle nds neni ani moZnost zahdjeni
kvantitativniho uvolfovéni.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:27,576 Bollinger S1:27,124 Bollinger

R2:27,223 Bollinger $2:27,000 Psychological barrier

Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 20 Zari 20 Prosinec 20
EUR/CZK 27,16 27,0 26,5 26,0
UsDh/CzK 24,87 24,32 23,45 23,01
EUR/USD 1,093 1,11 1,13 1,13
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 4.5.2020 11:51
Hlavni uddlosti tydne

Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Predchozi
45. USA Tovarni objedndvky (bfezen, m/mv %) - 95 0,0
55, USA Zahraniéni obchod (biezen, v mld. USD) - 38,0 39,9
6.5. CR Maloobchodni trzby (biezen, r/rv %) -15,0 12,6 3,6
6.5. SRN Primyslové objedndvky (bfezen, m/mv %) - -10,0 -1,4
7.5. CR Primyslova vyroba (biezen, r/rv %) 4,8 13,9 0,9
7.5. CR Zahraniéni obchod (bfezen, v mld. K¢) 12,6 14,6 224
7.5. CR Ménovépolitické zasedani CNB (repo, v %) 0,5 0,5 1,0
7.5. SRN Primyslova vyroba (bfezen, m/m v %) - 7,0 0,3
7.5. USA Nové Z4dosti o podporu v nezam. (duben, v fis.) - 3000 3839
8.5. USA Pracovni mista mimo zeméd8lsivi (duben, v fis.) - 20 is. 701
8.5. USA Nezaméstnanost (duben, v %) - 14,0 4.4
85 USA Promémé vydélky (duben, m/m v %) - 04 04

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 4.5.2020 11:51
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podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
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