Banka inspirovand klienty

V Praze dne 4. kvétna 2020
Komentdr k soucasné situaci na finanénich trzich

Akciovy index S&P 500 béhem minulého tydne nepatrné oslabil, kdyz v pétek
zaznamenal silnéjsi propad o 2,8 %. K oslabeni indexu pfispéla hrozba dalsimi obchodnimi cly
na Cinu ze strany amerického prezidenta, pokud se ukéze, Ze koronavirus unikl z &inské laboratore
ve Wu-chanu a ze Cina zdmémé neozndmila hrozici nebezpedi. Velmi sledovany predstihovy
vkazatel americkych manazerd ve vyrobé (ISM index) poklesl ze 49,1 v bfeznu na hodnotu 41,5
v dubnu, coZ je nejnizsi &islo od roku 2009, a zdroved nejvétsi mésiéni propad od roku 1951.
| toto &islo, spoleéné s vybirdnim predchozich ziskd, pfispélo k patecnimu poklesu akciovych

indexd.

Naopak pozitivni zpréva pfisla ve stfedu z firmy Gilead Sciences, kterd potvrdila Gé&innost testd
léku Remdesivir a ndsledné americky Utad pro potraviny a léky (FDA) povolil uzivani tohoto léku
v nouzovém rezimu. Zdrovef daldi firma Moderna uvedla, Ze ve spolupréci se $vycarskou firmou
lonza mizZe vyrobit aZ miliardu ampulek s kandiddtem vakciny mRNA-1273 k pouZiti

proti koronaviru.

V sobotu investofi sledovali valnou hromadu firmy Berkshire Hathaway zndmého finanénika
Warrena Buffetta. Pfekvapivé jiz vysokd hotovost firmy b&hem prvniho &tvrileti ddle narostla, nebof
finanénik prodal podily ve viech aerolinkdch, které drzel v portfoliu a prozatim nenasel jiné vhodné
investice. Pro finanéni trhy, a zejména akcie leteckych spoleénosti, to je na zadtku nového tydne

nepfiznivd zprdva.

Sezéna hospoddiskych vysledkd je jiz za svou polovinou. Mezi firmami s lep3imi nez o&ekdvanymi
vysledky byly napfiklad Apple, Gilead, Microsoft, Mondelez. Naopak Amazon se svym &tvriletnim
ziskem investory zklamal a v patek poklesl o vice nez 7 %. Tento tyden budou zvefejfiovdny
vysledky dalsich americkych firem jako je napfiklad Disney, GE, Anhauser Busch nebo CVS.

Nejvice sledovanou oblasti béhem tohoto tydne budou Gdaje z trhu prace v USA.

Co se tyée Ceského dluhopisového trhu, stét vydal od zacédtku roku na primérnim trhu dluhopisy
za 350 miliard a pokladniéni poukdzky za 69 miliard korun. V poslednich mésicich jsou
nejaktivnéj$imi kupci domdci banky. Na sekunddrnim trhu eskych statnich dluhopist je zdjem
predeviim o emise s delsi splatnosti a fixnim kupénem. Investofi budou také sledovat tento &tvrtek
CNB, kde se ocekdvd dalsi snizeni sazeb. Co se ty&e korpordtnich dluhopisi v EUR & USD, tam

isme svédky jejich posilovéni v cendch a zuZovéni ,spread’” po zdsahu FED a ECB.

V minulém tydnu jsme mirné upravovali n&kterd portfolia, kterd byla siln&ji pfevazena v rizikovych
instrumentech. Divodem byl relativné silny rist akciovych trhi v pfedchozich dnech. V nésledujicich
dnech je mozné, Ze se vyssi volatilita na trzich udrZi, a to zejména v souvislosti s hospoddiskymi
vysledky firem & moznym zhorienim vztaht mezi USA a Cinou. V minulém a pfedminulém tydnu

jsme rovnéz &dsteéné ,zkonzervativnili (aviak pfi zachovéni mirného pfevazZeni akciové slozky)
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portfolia fondd a v poslednich dubnovych dnech pak necitili potfebu strukturu investic vyraznéji

ménit. Za zminku stoji snad jen pokraéujici dokupovéni americkych korpordtnich dluhopist

s nizkym kreditnim rizikem (pfidéleny rating investi¢niho stupné, tj. BBB-/Baa3 ¢&i lepsi) a kratkou

dobou do splatnosti. Tento segment dluhopisového trhu se nam ve svétle aktudlniho ekonomického

vyvoje jevi z pohledu ,vynos versus riziko” jako vhodny pro doplnéni fondd. Cést nové pfichozich

prostfedkd vymezenou pro akciové investice jsme viceméné rovnomérné rozlozili do tzv. ETF fond{
kopirujicich vykonnost indexd Nasdaq 100, STOXX Europe 600 a S&P China.

Shrnuti:

Pro nésledujici dny se dd ocekdvat vyssi rozkolisanost trhU bez zietelného trendu,
to vytvdii pfileZitost pro aktivnéjsi obchodovéni v rémci ndmi fizenych fondu.

Akciovou slozku jsme v minulych dnech mirné zkonzervativnili.

Vyuzivéme pfileZitosti na dluhopisovych trzich, zejména pak v segmentu korporatnich
dluhopist v rdmci investiéniho stupné.

Zistdvdme mirné prevazeni v rizikovéjsich instrumentech.

Odprodeji, resp. mirnym zkonzervativnénim portfolii z minulych dnd si otevirdme prostor
pro nové nakupy akcii pfi pfipadnych niZsich cendch.

Pfejeme Vam klidny a Uspésny tyden.

Za tym portolio manazerd

Michal Ondruska

feditel dtvaru Asset Management
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UPOZORNENI

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodnich ideji,
a jakékoliv ostatni Odaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné
a pfedstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. RB doporuduje pied
uinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskat podrobné informace o zamyslené investici nebo
obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vife, avak neruéi
za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB nenese Zddnou odpovédnost za
jakékoliv $kody nebo usly zisk zpUsobené jakymkoliv tfetim osobdm pouzitim informaci a Gdaji
obsazenych v tomto dokumentu. Raiffeisenbank a.s. upozorfiuje, Ze poskytovéni uvedené investiéni
sluzby je spojeno s fadou rizikovych faktord, které mohou mit vliv na vynosnost nebo ztrdtovost
investice. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojitény v rémci fondu pojisténi vklado.
Cim vy33i je o&ekdvany vynos, tim vy3si je potencidlni riziko. Doba trvéni investice ovliviiuje miru
rizika. Vynos rovnéz kolisd vzhledem k vykyvim ménovych kurzd. Hodnota investované &astky a
vynos z ni mohou stoupat i klesat, pfiéemz neni zaru€ena névratnost pivodné investované &éstky.
Minuld vykonnost nezaruluje vykonnost budouci. Ocekdvand vykonnost neni spolehlivym
vkazatelem vykonnosti budouci. Vzhledem k nepfedvidatelnym vykyvim a uddlostem
na finanénich trzich a riziku investi¢nich ndstroji nemusi byt zajisténo dosaZeni stanoveného
investiéniho cile klienta. Od vynost z investic musi byt odectena odména a néklady Raiffeisenbank
a.s. sjednané ve smluvni dokumentaci, pfipadné odména a poplatky uvedené v sazebniku odmén
a poplatkd Raiffeisenbank a.s. Zdanéni majetku klienta vzdy zdvisi na osobnich pomérech klienta
a miZe se ménit. Raiffeisenbank a.s. neposkytuje dafové poradenstvi, a proto odpovédnost
spojend s dafiovymi dusledky investice do dluhopisd zUstéva plné na klientovi. Nabidka investiéni

sluzby nesmi byt pfedloZena klientovi, ktery je definovan jako US person.

Informace o Raiffeisenbank a.s.

Dokument vyhotovila Raiffeisenbank a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, ICO:
49240901, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
2051. Dohledovym orgénem nad Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka.

Informace jsou publikovény k datu 4. 5. 2020. Tyto informace se mohou v budoucnu ménit a RB

neni povinna informovat pfijemce dokumentu o zméndch.
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