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Vyvoj EUR/CZK ¢NB na druhy pokus vydésila korunu

277 1 Ceské ména zahajovala uplynuly tyden v dobré formé. Z po&atedni trovné EUR/CZK 27,23
MA 20D M A pomalu posilovala, stejn& jako klesala mira globdlni paniky, m&fend indexem VIX. V euforii z postupné se

27,2 U"i snizujicich po&td nové nakazenych koronavirem a uvolfiovéni restriktivnich opatieni koruna dokonce krétce

26,7 zabrousila i pod psychologickou hranici EUR/CZK 27,00, ovsem nikdy se pod ni trvaleji nezabydlela.

262 P¥itrz témto pokusim uéinila Ceskd narodni banka.

257 = Nejprve ve &tvrtek bankéfi snizili zakladni sazbu skokem o 75 bazickych bodu, ¢imz mimé

2592 A« ‘ﬂ zaskodili trh, ktery pocital jen s 50 body. Pro korunu to znamenalo zdsah, byt ne zcela dramaticky, a tyden

o7 N tak zakon&ovala zpdtky u EUR/CZK 27,23. Oslabovdni Eeské mény oviem v pondéli nasadil korunu

élen bankovni rady Tomas Holub, ktery se na konferenci s analytiky rozpovidal o dal3ich moznych
krocich centrélni banky. Ta jiz standardni ndstroj ménové politiky téméF vy&erpala, kdyz zdkladni Grokovou
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond sazbu nastavila na 0,25 %. Z Holubovych slov oviem vyplynulo, Ze je CNB oteviena celé paleté daliich
moznosti na mé&nové uvolnéni, od devizovych intervenci, pfes kvantitativni uvolfiovéni az po zdporné
sazby. Tato rétorika v kombinaci s katastrofickou podobou predstaveného scéndre ekonomického vyvoje
v pfipadé druhé viny epidemie koruné ustédfila tvrdy knockout a poslala ji nad EUR/CZK 27,50.
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Vyvoj USD/CZK
V aktudlnim tydnu nds Eekd solidni varka zajimavych ekonomickych Gdaji. Z tuzemska pijde o inflaci,

26,0 kterd sice zOstane na Eeské poméry vysoko, oviem méla by iz potvrdit klesajici tendenci. Zvy3ovéni sazeb
25,5 MA 20D h A [ nyni nepfichdzi v Gvahu, a trhem by tak zahybala spiSe pfipadna odchylka smérem dold, kterd by mohla
25,0 ﬂ ddle zvysit pravdépodobnost mé&nového uvolnéni. Z Ceska i Evropy pfijdou prvni odhady vyvoje
24,5 HDP za prvni &vrileti. Ty by jiz mély naznadit hloubku virové krize a i zde je potencidl pro
24,0 prekvapeni spise smérem dold, coz by korunu opét mohlo vystavit tlaku.
235 1 A Technicka analyza
230 NG AR V EUR/CZK  R1:27739  Bolinger $1:27,161  Bolinger
ii’g R2: 27,654 Fibonacci $2:27,000 Psychological barrier
11-19 12-19 02-20 04-20 .
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Prognozq -
' Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 20 Zafi 20 Prosinec 20
EUR/CZK 27,55 27,0 26,5 26,0
UsDh/CzK 25,45 24,32 23,45 23,01
Index volatility S&P 500 (VIX) EUR/USD 1,083 1,11 1,13 1,13
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., datak 11.5.2020 14:38
90,0
80,0 i VT T
70,0 Hlavni uddlosti tydne
500 \ Datum Zem& Udélost RB/RBI  Trh Predchozi
50,0 12.5. USA Inflace (duben, r/rv %) - 0,8 1,5
40,0 12.5. LJSA Inflace - j&drovd slozka (duben, r/r v %) - 1,7 2,1
300 N 135 CRInflace (duben, i/rv%) 30 3 3.4
200 / 135, R Inflace (duben, m/mv %) 04 02 01
10,0 WW. . 13.5. IiUR Promyslova vyroba (bifezen, m/m v %) 99 12,5 0,1
11-19 1219 0220  04-20 14.5. CR B&Zny cet PB (bfezen, v mld. Kg&) 11,0 -4,25 29,9
14.5. USA Nové Z&dosti o podp. v nezam. (kvéfen, v tis.) - 2500 3169
Zdroi: Raiffeisenbank, Macrabond 155 CR Hruby domdci produkt (1Q, k/k v %) 27 34 05
15.5. CR Hruby domdci produkt (1Q, r/rv %) 14 20 2,0
15.5. SRN Index cen vyrobed (duben, r/rv %) - -1,8 0,8
15.5. SRN Hruby domdci produkt (1Q, k/k v %) 27 20 0,0
15.5. EUR Zaméstanost (1Q, k/k v %) 0,5 - 0,3
Autor: Vit Hradil, analytik 15.5. EUR Hruby domdci produkt (1Q, k/k v %) 3,8 3,8 3,8
E-mail: vit hradil@rb.cz 15.5. USA Maloobchodni frzby (duben, m/m v %) - 11,7 8,4
Tel- +4m36] 15.5. USA Empire State Index (kvéten, v b.) - 60,0 78,2
Editor: Helena Horské. hlavni ekonomka 15.5. USA Promyslova vyroba (duben, m/m v %) - -12,0 54
! 15.5. USA Sentiment Uni. of Michigan (kvéten, v b.) - 68,0 71,8

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, data k 11.5.2020 14:38
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podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovéan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA
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