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Vyvoj EUR/CZK Trhy se uklidnuiji, koruna sili
277 : Ceskd ména, stejné jako ostatni mény regionu, zaznamenala Gspésny tyden, bshem
7o MA 20D M A ﬂ kterého stacila posilit z poédtecnich EUR/CZK 27,66 o celych 40 haléid. Svdj podil na tom

' U_\' mély hlavné predstihové ekonomické indikdtory, které v souladu s postupnym uvolfiovanim
267 pandemickych restrikci pFinesly nadéje na postupny névrat k normalu. Slo o dnes
26,2 zvefejnény IFO index, &i némecky ZEW index, ktery sice v hodnoceni soucasné situace
257 pochopitelné nadéle zistdva v hluboké propasti, jeho slozka olekdvéni oviem vykdzala
25.2 v““’"_\ R nebyvaly ndrist, ktery znaéi pevny optimismus na pulroénim horizontu. Pomohl i rst
vty W evropskych indexd ndkupnich manazerd a ukazateld spottebitelské divéry. Navic, geské ceny

promyslovych vyrobcl za duben poklesly méng, nez se cekalo, coz do budoucna znadi mensi
dezinflaéni vlivy na spotfebitele, &imz se snizuje tlak na pfipadné mé&nové uvolnéni. Ostané i
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond &lenové bankovni rady CNB ddle mirni rétoriku ohledné jeho nutnosti.

11-19 01-20 03-20 05-20

V nadchdzejicim tydnu se budeme muset obejit bez tuzemskych dat, kterd v kalenddfi chybsji.

Vyvoj USD/CZK YA Evr.opy ve étvrte!( dOI’(jIZII' .do|:§|' mékké in.diké.tor,y, tentokréte vyjadfujici ekonoomickvou dClv'éru.
Ta si v predchozim mésici sdhla na historické dno a rozptyl odhadid kvétnového
26,0 vysledku je znaény. | proto je zde potencidl pro dopad do kurzu mény, jelikoz sdzky
25,5 VA 70D W jednotlivych subjektd miFi obéma sméry. Pro korunu bude pochopitelné pfiznivéj§i pozitivni
25,0 qv—| prekvapeni, oviem tym Raiffeisen Research se ve svém odhadu fadi spide mezi skeptiky. Déle se
24,5 ! dockdme z Evropy i z Némecka prvnich odhadd kvétnové inflace. Ta se v obou pfipadech
24,0 pohybuje nepfijemné nizko, nicméné od ECB neéekame bezprostredni reakci aitrh si je
23,5 velmi dobfe védom, Ze jeji m&novépoliticky potencidl je jiz t€mé&F vy&erpany. Nepfedpokldéddme
23,0 ’_‘V\VVMAJ proto vyraznéj$i dopad na kurz EUR/CZK. Z USA koncem tydne dorazi Fedem sledovany
225 V indikéator inflace, tedy PCE deflétor. Na rozdil od Evropy by jeho neé¢ekané nizk& hodnota mohla
22.0 : : . posilit spekulace na zasah centrdlni banky a tudiz pusobit proti dolaru.
11-19 01-20 03-20 05-20 Technickd anal)"za
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond EUR/CZK R1:27,723 Fibonacci S1:27,129 Bollinger
R2:27,450 Bollinger $2:26,953 Fibonacci
Index volatility S&P 500 (VIX) Progndza 3
Ke konci obdobi Aktuélni kurz Cerven 20 Zari 20 Prosinec 20
:8'8 - EUR/CZK 27,27 27,0 26,5 26,0
' UsD/CzK 25,02 24,32 23,45 23,01
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200 [ Datum Zemé Uddlost RB/RBI  Trh  Predchozi
To0 At . 265.  USA  Spofiebitelska dovéra (kvéten, v b) . 85,5 86,9
11-19 01-20 03-20 05-20 28.5. EUR Ekonomickd divéra (kvéten, v b.) 64,7 70,5 67,0
2dre: Raffeisenbank. Macrobond 28.5. EUR Dévéra v promyslu (kvéten, v b.) 33,0 257 304
’ ’ 28.5. EUR Divéra ve sluzbéch (kvéten, v b.) 41,0 279 35,0
28.5. SRN Index spotfebitelskych cen (kvéten, r/r v %) - 07 0,8
28.5. USA Obj. zbozi dlouhod. spott. (duben, m/m v %) - -150 -144
28.5. USA HDP 2. odhad (Q1, k/k anudl. v %) - 4,8 4,8
28.5. USA Nové Z&dosti o podp. v nezam. (kvéten, v tis.) - 25750 25073
Autor: Vit Hradil, analytik 29.5. EUR Index spoffebitelskych cen (kvten, r/r v %) 0,3 0,1 0,3
Exmail: vit hradil@rb.cz 29.5. USA Osobni prijmy (duben, m/m v %) - 6,5 2,0
Tel- +4m36] 29.5. USA Osobni spotfeba (duben, m/m v %) - -12,8 7.5
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 293, s PCE defltor (duben, m/m v %) = e 0
! 29.5. USA PCE deflétor - jadrovy (duben, m/m v %) - 0,3 0,1

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 25.5.2020 15:18
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