7 dni S kOI’UﬂOU chiﬂ‘eisen

BANK

Banka inspirovand klienty

15. — 21. ¢ervna

15. ervna 2020

Vyvoj EUR/CZK Obrat sentimentu zastavil posilovani koruny
27.7 ] .
07 MA 20D M A ]\ | Ceskd ména se i zkraje minulého tydne vezla na pozitivnim sentimentu panujicim na globdlnich
' U_\'JR trzich a pokragovala v posilovani. Uprostfed tydne dokonce testovala psychologickou hranici
267 EUR/CZK 26,5, nicméné ta odolala. Trendu posilovani pak uéinil p¥itrz étvrtek, kdy
26.2 se na svétové trhy vratila opatrnéa nélada a vétsina akciovych indexu se ocitla
257 v €ervenych dislech. To se samozfejmé odrazilo i na vyvoji mé&n emerging markets, které
. y s obrotem sgnﬁmentu zaéaly ztrc'icet. Kr?m{a' vzrﬂitojicich obav z njgi'né druhé v.|ny §|’Fen|’ nékazy
W Covid-19 prispélo k obratu nélady i stfredeéni vystoupeni $éfa amerického Fedu J.
24.7

Powella, ktery po zasedani ménového vyboru tlumodil vzristajici obavy Fedu
z dlouhodobého a vieklého ekonomického zotavovdni. Urcitou roli pak mohlo
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond sehrdt i zvefejnéni pomérné pesimistického vyhledu z dilny OECD.
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Nadchézejici tyden bude na ekonomickd data spide skoupy. Jiz dnes byl zvefejnén vysledek

Vyvoi USD/CZK bé&zného G&tu platebni bilance, ktery viak presto, Ze dosdhl schpd!(u 9.2 mld. K&, nemél na
korunu prakticky Zadny vliv. Stejné to bude nejspise i zitra, kdy CSU zvefejni data o ristu cen

26.0 ve vyrobnim sektoru. Podobné jako tomu bylo v uplynulych tydnech, budou pro
25.5 MA 201 hﬂ— korunu kli¢ova data z globalnich trhd. Potencidl pohnout sentimentem na trzich tak
25.0 qﬂv—" — budou mit zejména Gdaje o americké kvétnové primyslové vyrobé a maloobchodnich prodejich.
245 ! Pi3ti tyden je pak na programu ménové zaseddni CNB a néktefi &lenové BR se budou pred
24.0 \ zapodetim medidlni karantény vyjadfovat k nastaveni ménové politiky a ekonomickému vyvoiji.
23.5 Nicméné zasadni zménu v postojich centralnich bankéru nelze zatim éekat. Ti uz
23.0 NMA totiz potfebné kroky uéinili, a pokud nedojde k dalsimu podstatnému zhorieni ekonomické
225 V situace (druhd vina $iteni ndkazy a s ni spojend omezeni ekonomiky), zachovaiji stévaijici status
22.0 , quo. V tomto duchu se jiz dnes vyjadfil Elen bankovni rady V. Benda, ktery v nejblizich mésicich

12-19 0220 0420 06-20 nevidi potfebu ménit nastaveni ménové politiky.
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Index volatility S&P 500 (VIX) Technicka analyza
EUR/CZK R1:27,46 Bollinger S1:26,500 psychologickd hranice

90.0 R2:26478  2Wlow $2:25248  Bollinger
80.0 1
70.0 .
0.0 \ Prognéza
50:0 Ke konci obdobi Aktudlni kurz Cerven 20 Zari 20 Prosinec 20
400 EUR/CZK 26,68 27,0 26,5 26,0
30.0 N N UsD/CzK 23,71 24,32 23,45 23,01
20.0 , EUR/USD 1,126 1,11 1,13 1,13
10.0 \.h\../"'\l Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 15.6.2020 14:52
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Hluvnl Udaloslh tydne

Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
16.6. CR Ceny vyrobcd (kvéten, r/r, v %) 1,7 1,7 0,8
16.6. USA Primys| (kvéten, m/m, v %) - 24 -11,2
16.6. USA Maloobchod (kvéten, m/m, v %) - 7.0 164
16.6. SRN ZEW index (Cerven, v b.) - 57,0 51,0
Autor: Lubo3 RiZicka, analytik 17.6. EA Stavebnictvi (duben, m/m, v %) - - 14,2
E-mail: lubos.ruzicka@rb.cz 18.6. USA Philadelphia Fed index (Eerven, v b.) - 25,0 43,1
Tel: +420 603 808 089 18.6. USA Nové zadosti o podp. v nezam. (Eerven, v fis.) - - 1542
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 19.6. USA B&zny Gcet (Q1, USD mld.) . -104 -109,8

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, data k 15.6.2020 14:52
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