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Dnes vydala Evropska centralni banka ekonomicky bulletin, Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity
ktery zevrubné analyzuje aktudlni ekonomicky vyvoj a dnes max min %1D %6M
shrnuje divody pro ménové rozhodnuti pfijaté radou guvernéri ~ Eurozéna ~ EUR 26,69 26,70 26,58 0,49 4,65
na poslednim zasedéni 4. &ervna. Zprdva potvrzuje, ze hospoddfstvi USA  USD 23,79 23,81 23,61 0,59 3,58

eurozény se nachdzi uprostted nebyvalého poklesu, kdy v disledku V. Briténie  GBP 29.65 29,69 29,56 0,16 1,47
koronavirové pandemie a karanténnich opatteni proti jejimu 3ifeni doslo k Svycarsko  CHF 2502 2504 24,87 0,51 6,99

prudkému propadu hospoddfské aktivity. | pFesto, ze vysledky prizkumd a Torecko  TRY 347 347 344 055 11036
predstihové ukazatele naznaduji odrazeni ode dna, zlepseni je zatim Polsko  PLN 508 5199 5195 0,08 O(,)8

Madarsko  TOOHUF 7,72 7.73 7,70 0,06 0,21
Chorvatsko  HRK 3,54 3,54 3,52 0,45 3,39
Rumunsko  RON 552 5,52 5,49 0,40 3,39

slabé v porovndni s razanci, s niz ukazatele klesaly v bfeznu a dubnu.
Pro druhé ¢tvrtleti se proto oéekava nebyvaly pokles HDP.
Ten bude ndsledovdn jen pozvolnym oZivenim ve druhém pololeti za
prispéni fiskdlni i ménové poliiky. Cenové tlaky by mély zostat

slabé v disledku prudkého poklesu ekonomické aktivity. Za této situace Rusko TOORUB 34,13 34,18 33,89 0,46 7,51
pak Rada guvernérd rozhodla o zvy3eni a prodlouzeni kryti v ramci Ukrajina UAH 0887 0,890 0,881 0,46 9,89
nouzového pandemického programu ndkupu aktiv (PEPP). Zdrovefi bude EUR/USD 1,123 1,126 1,122 0,15 1,04
ECB pokraéovat v programu ndkupu aktiv (APP), z&kladni drokové sazby JPY/USD 106,8 107,1 106,7 -0,23 2,54
se nezménily. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
Ve Spojenych statech bylo v tydnu konéicim 13. &ervnem evidovdno cca  akiudlni hodnoty k ¢asu uzavérky Okénka trhu.
1,5 milionu novych Zadosti o podporu v nezaméstnanosti. Zdroj: Thomson Reuters
Publikovany ddaj zklamal, protoZe trzni odhady poditaly s jeho poklesem
az pod 1,3 milionu. Poéty novych Zddosti tak sice dal pokragovaly Brent —ss\WTI
v sestupném trendu trvajicim jiz od dubna, aviak jeho tempo v uplynulém 90
tydnu vyrazné pfibrzdilo. Z historického pohledu se stdle jednd o g 1 /1
mimofddny ndrist nezaméstnanosti, hodnoty na Grovni 1,5 milionu jsou
tém&f dvojndsobné oproti nejhorsi fazi krize z let 2008/09. Jen nepatrné 70 - .
zlep3eni pak vykdzal ukazatel pokraéujicich Zadosti o podporuv 0 - L pf . AW —
nezaméstnanosti, ktery v uplynulém tydnu zostal pobliz 20,5

milionu. 50
40
Vyrazné zlepseni viak dnes zaznamenal Philadelphia Fed 30

index méFici podnikatelskou aktivitu. V &ervnu pridal vice nez 70
bodd a vysvihl se z - 43,1 az na 27,5 bodu. Tim znaéné prekonal 20 . . .
ocekdvani analytikd, jejichz odhady se vesmés pohybovaly hluboko 08/2018 01/2019 06/2019 11/2019
v zdpornych hodnotéch (kolem -20 bodd). Polepsily si viechny slozky

indexu, nejvice viak nové zakdzky a objem prepravy.

Poté co se kurz koruny drzel nékolik pfedchozich dni pod hladinou Zdroj: Thomson Reuters

EUR/CZK 26,6, pfislo dnes oslabeni. Koruna ztratila od réna 0,4 % a

aktuélné kurz atakuje EUR/CZK 26,7. Spolu s korunou ztréci i madarsky Pené&zni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
forint, zatimco polsky zloty je viceméné stabilni. 1D 1T ™ 3IM 6M 1R

CZ 024 027 0,30 0,34 036 043
6M zména -1,76pb  -1,76pb -1,80pb -1,84pb -1,86pb -1,84pb

HU 065 0,88 0,89 0,90 0,90 0,90
6M zména 0,60pb  0,79pb  0,77pb  0,74pb  0,69pb  0,63pb

PL 014 0,18 0,24 027 0,29 0,30

Autor: Lubos Rozicka, analytik, 603 808 089 6M zména -1,33pb  -1,37pb  -1,39pb -1,43pb -1,50pb -1,54pb
Editor: Lenka Kalivodovd, analyticka EUR 046 -0,52 -0,50 -0,39 -0,23 0,15
research@rb.cz 15:04 6M zména -0,00pb  -0,05pb -0,05pb -0,00pb 0O,10pb O,11pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 005 0,06 0,09 017 031 0,50
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX Usb 0,08 011 0,19 0,32 0,42 0,58

1D zména -0,57 0,95 073 025 -0,65 036 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

6M zména  -16,26 7,92 -13,03 8,65 -821 3,34 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -12,12 0,09 5,27 2,28 2,27 5,71 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 035 046 054 061 066 0.70 076 079 082 087 100
usb 030 026 026 032 037 044 0.50 056 062 068 084
EUR 030 034 035 034 032 0,29 0,26 022 019 015 003

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.
AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2020 2021 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y

Aktudl Q2 Q3 Q4 Ql cz 0,01 0,14 0,39 0,79 0,93
EUR/USD 1,12 1,11 1,13 1,13 1,15 DE 0,57 0,66 -0,65 0,56 -0,45
EUR/CZK 26,69 27,0 26,5 26,0 25,5
USD/CZK 23,79 24,3 23,5 23,0 22,2 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové k¥ivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 2 —CZ&K —UsD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 41,0 35,0 43,0 64,8
WrTI USD/barel 38,0 32,0 38,8 57,0 1 —
zlato  USD/unce 1726 1560 1440 1500 r‘v//
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2020 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q2 Q3 Q4 Q1
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 27,0 ] 24,2
Sazby FRA, prodejv % 26,5 - 23,8
3x6 6x9  9x12  3x9  6x12 26,0 - 234
cz 031 035 038 036 041 255 - 230
HU 079 073 068 081 076 950 - 226
PL 024 026 027 027 031 / - 222
EUR 042 042 044 033 034 24,5 - 218
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
18.6 13:00 GB BOE Bank Rate™ Jun Percent 0.10 0.1 0.10
18.6 14:30 us Philly Fed Business Indx* Jun Index -23.0 27.5 -43.1
18.6 16:00 us Leading Index Chg MM * May Percent 2.3 -4.4
19.6 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY* May Percent -14.4 -18.4
19.6 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM ™ May Percent 4.5 -15.2
22.6 10:00 Ccz Foreign Debt Ql EUR 0 172.52
22.6 16:00 us Exist. Home Sales % Chg May Percent 0 -17.8
23.6 9:30 DE Markit Service Flash PMI Jun Index (diffusion) 0 32.6
23.6 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Jun Index (diffusion) 0 36.6
23.6 10:00 EU Markit Serv Flash PMI Jun Index (diffusion) 0 30.5

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Vechny ndzory, prognézy a informace, véetng investiénich doporucent a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v fomto dok jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank as. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
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pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
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https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikops 28, Praha 1.




