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Vyvoj EUR/CZK Virus opét strasi korunu
277 2 Uplynuly tyden koruna odevzdala éast svych predchozich ziskd, kdyz z podéteénich zhruba
' MA 20D A ﬁ EUR/CZK 26,65 postupné oslabila aZ k aktudlnim témé&f EUR/CZK 26,90. Vliv domdcich faktord v tomto

26,7 regionu. V ekonomice se toho mnoho ani neuddlo, s vyjimkou zvefejnéni konjunkturélniho przkumu, ktery
potvrdil nevalnou ndladu mezi spotiebiteli i podnikateli, a zasedani CNB, které dopadlo pFesné

27,2 U'\' T podle nés nehrdl prakticky Zddnou roli, coz je ostatné vidét i na téméF totozném vyvoji ostatnich mén
i !

26,2 v souladu s oéekdvanimi. Centrdlni banka se rozhodla zachovat zékladni sazbu na 0,25 %, coz
257 nikoho nepfekvapilo, a i néslednd vyjédieni guvernéra Rusnoka se fadila mezi tradi¢né umirnénd a
252 |- \e / opatrnd, &mz na trhu nezavdala divod k reakcim. Za oslabenim koruny tak podle nés stoji
N opétovny narust globdlnich obav z moiného navratu koronaviru do mist, kde se jiz zddlo
24,7 T T T byt vwhrd
yt vyhrano.
12-19 02-20 04-20 06-20

Zdrof: Raiffeisenbank, Macrobond Ani v nejblizSich dnech neekdme, ze by déni v tuzemsku mohlo vyrazn& zamévat kurzem koruny.
Dockdme se tietiho odhadu ristu HDP v prvnim kvartdle, ktery by mél potvrdit pfechozi vysledek -2,0 %,
ddle PMI mezi zpracovateli, kde Eekdme citelny nérist, nicméné pokraovdni utlumené akfivity, a nakonec
data o plnéni statniho rozpodtu za mésic Eerven. Ta ziejmé nabidnou hororové &teni s padaijicimi pfijmy a

Vyvoj USD/CZK rostoucimi vydaii, nicméné trh momentalné ani nic jiného neéeké a koruna tak zdstane v klidu.
26,0 V patek bude zvefejnén zdpis z posledniho zasedani bankovni rady CNB, oviem podle nds se v ném téz
05 5 N nic kontroverzniho nedoéteme. Z Evropy i Ameriky dorazi Udaje o trhu prdce, které opét ukdazi rozdily

' h A " v jeho fungovéni na obou strandch ocednu. Zatimco v Americe virové vina vypovédi jiz pominula a lidé si
25,0 qvA" L postupné opét nachdzeji uplatnéni, evropsky socidlni model zaméstnanost drzi na uzdé, a teprve
24,5 ' \ . s postupnym dobihéanim podpirnych viadnich programi postupné porostou fronty na
24,0 Y ufadech prace. Nic z toho korunu podle nds nemize prekvapit a ta tak bude kopirovat hlavné nadéje
23,5 m na porazeni koronaviru. Pokud z tohoto sméru nepfijde vyznamné prekvapeni, koruna podle nds zakon&i
230 A kvartdl v souladu s nasi prognézou pobliz EUR/CZK 27,00.
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920 . . . Technicka analyza
12190 02-20 0420 0620 EUR/CZK R1:27,806 Fibonacci S1:26,322 Fibonacci
R2: 27,000 Psychological barrier $2:26,047 Bollinger
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz ZaFi 20 Prosinec 20 Bfezen 21
Index volatility S&P 500 (VIX) EUR/CZK 26,87 26,5 26,0 25,50
UsD/CzK 23,82 23,45 23,01 22,17
90,0 EUR/USD 1,128 113 113 115
80'0 i Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 29.6.2020 13:38
70,0
60,0 Y oy
50.0 Hlavni uddlosti tydne
40,0 Datum %emé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
30,0 30.6. CR Hruby domdci produkt, 3. odhad (1Q, r/rv %) 20 20 20
20,0 30.6. EUR Inflace (erven, r/rv %) - 0,2 0,1
10,0 M-/T"‘ll . . 30.6. EUR Inflace - j&drova slozka (Eerven, r/r v %) 0,8 0,8 0,9
1219 02-20 04-20 06-20 30.6. USA Spotiebitelska dovéra (Serven, v b.) - 90,5 86,6
2dre: Raffeisenbank. Macrobond 17. @R PMI zpracovatelis (Eerven, v b.) 45,1 45,0 39,6
: ’ 17. CR PInéni stéiniho rozpo&tu (&erven, v mld. Kg&) - - -157 4
17. SRN Mira nezaméstnanosti (Cerven, v %) - 6,5 6,3
1.7. USA Zaméstnanost (Cerven, m/m v tis.) - 2950 2760
17. USA PMI zpracovatells (Eerven, v b.) - 495 43,1
27. EUR Mira nezaméstnanosti (kvéten, v %) 7.6 7.7 7.3
Autor: Vit Hradil, analytik 2.7. USA Mira nezaméstnanosti (¢erven, v %) - 12,4 13,3

Email: vit hradil@rb.cz 27. USA Primémé hodinové vydélky (erven, r/rv %) - 53 67
Tel- +4m36] 27. USA Zahraniéni obchod (kvéten, v mid. USD) - 53,0 49,4
Editor: Lubog Ro%icka, analyfik 27. USA Nové Z&dosti o podp. v nezam. (erven, v is.) - 1336 1480

! 27 USA Tovémi objedndvky (kvéten, m/m v %) - 79 -13,0

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 29.6.2020 13:38

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuguje pied ucinénim jakéhokoli investieniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovan v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojt nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nem! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi bt rozsifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmi fisclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Prikopé 28,
Praha 1.
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