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Maloobchodni trzby Posledni zndmy Gdaj: 21,2 % r/r v&etné& aut, 10,6 % bez aut (duben)

Prognéza: -13,9 % r/r s auty V dubnu, kdy karanténni opatfeni uzaviely vétsinu obchodl, se
-6,5 % r/r bez aut
Obdobi: kvéten

Datum zvefejnéni: 8. ervenec

maloobchodni trzby propadly o vice nez pétinu. Pro kvéten uz tak
vyrazny propad necekdme, nicméné na piedkrizové Grovné se hned
tak nevrdtime. | pres otevieni provozoven a obchodd bude vyse
Otrat  ovlivnéna  pfetrvdvajicimi  nejistotami, coz oslabuje
spotebitelsky sentiment. Pokradovat bude vyrazny propad trzeb
z prodeji automobill, naopak odklddand spotfeba by mohla

pomoci prodejim odévi a obuvi.

Podil nezaméstnanych osob Posledni zndmy Gdaj: 3,6 % (kvéten)

Prognéza: 3,7 % O aktudlnim pocty nezaméstnanych Cecht méme od vypuknuti
Obdobi: &erven

pandemie lepsi prehled neZ dfive, jelikoz Ministerstvo préce a
Datum zvefejnéni: 9. éervenec

socidlnich véci za&alo oznamovat data z Ufadu préce s vyssi
frekvenci. Posledni zndmy Gdaj z 26. Eervna hovofil o émér 267
tisicich nezaméstnanych, coZz odpovidalo mife nezaméstnanosti
3,64 %. Podle nds pak ve zbytku mésice doslo jedté k mirnému
nérostu. Skuteény stav tuzemského trhu prdce oviem vyjevi az

nésledujici mésice, kdy ocekdvéme citelngjsi zvySeni miry

nezaméstnanosti.
Zahraniéni obchod Posledni zndmy 0daj: -26,9 mld. K& (duben)
Prognéza: -9,2 mld. K¢ Uz pfed zavedenim karanténnich opatfeni dochdzelo vlivem
Obdobi: kvéten ekonomického zpomalovdani k poklesu objemu obchodni vymény.

Datum zvefejnéni: /. Cervenec Restriktivni opatieni proti $ifeni nemoci Covid-19 viak zaséhla zahrani&ni

obchod mnohem vyraznéji. S tim jak se v kvétnu uvolnila fada karanténnich
opatfeni, zvedne se i zahraniéni obchod. Nicméné slabd zahraniéni
poptavka bude dé&l podstatné omezovat objem vyvdzeného zbozi.

Postizen bude zejména kli¢ovy sektor nasi ekonomiky - automotive.

Promyslova vyroba Posledni zndmy ddaj: -33,7 % r/r (duben)
Prognéza: -21,5 % r/r Cesky promysl v kvétnu podle nds zaal znovu chytat dech, kdyz pominula
Obdobi: kvéten nejrestriktivnéjsi vina epidemickych opatfeni. Meziroéni propad o tfetinu

Datum zvefejnéni: /. Cervenec tak jiz nebude zopakovén, nicméné o dobrych &asech by bylo jest& hodné

pred&asné hovofit. Kromé& pokradujicich naruseni dodavatelskych fetézcd
a poklesu investiéni aktivity, se bude projevovat utlumend poptéavka
z tuzemska i ze zahrani&i. Tvrdé byl zasazen hlavné pro Cesko stézejni
sektor vyroby automobill. Oé&ekdvdme tak meziroéni pokles promyslové

vyroby o vice nez 20 %.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativii, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné& zakazuje svym analytikm
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve znéni pozdgigich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéné Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Index spotiebitelskych cen

Posledni zndmy Gdaj: 0,4 % m/m a 2,9 % r/r (kvéten)

Prognéza: 0,3 % m/m
3,0%r/r
Obdobi: Eerven

Datum zvefejnéni: 10. éervenec

Podle nasich predpokladd inflace v éervnu mezimésiéné pfidd 0,3 %, coz
bude znamenat zvyeni meziroéni dynamiky na 3,0 %. Béhen &ervna
pokra&oval rist cen pohonnych hmot, takze v meziro&nim srovndni dojde
ke zmirnénf jejich poklesu. Navic potraviny vykdZi tradiéni sezénni nérost
v disledku vy3sich cen ranych brambor. V cenéch rekreaci se pak odrazi
zaginaijici turistickd sezéna. Rada dalich cenovych okruhg viak bude

ovlivnéna niz3i poptdvkou, kterd tlumi tlak na rist cen.

Index cen prumyslovych vyrobci

Posledni zndmy Gdaj: 0,4 % m/m a-0,9 % r/r (kvéten)

Prognéza: 0,1 % m/m
0,1 %r/r
Obdobi: gerven

Datum zvefejnéni: 17. ervenec

Deflace cen primyslovych vyrobcd, kterou jsme pozorovali v dubnu a
kvétnu, by méla postupné odeznivat. Ceny ropy na svétovych trzich
v poslednim obdobi rostou a jejich negativni pfispévek tak bude postupné
slébnout. To se zalne projevovat i vndvaznych vyrobdch napt.
v chemickém promyslu. Rist cen ve vyrobni sféfe viak bude i naddle
utlumeny, protoZe nizkd poptévka nuti firmy stla¢ovat marze a zleviovat

produkty, coz naznaduji i $etfeni mezi ndkupnimi manaZery.

Hruby domaci produkt

Posledni zndmy Gdaj: -3,4 % &/& a-2,0 % t/r (1. &vrileti)

Prognéza: -12,5 % €/¢
14,7 % r/r

Ekonomicky vykon v Q1 2020 ztratil 3,4 %, kdyz ndstup pandemie Covid-

19 ovlivnil jen Oplny zavér kvartdlu (cca od poloviny bfezna).

Obdobi: 2. étvrtleti

Hospodéisky propad v druhém ¢&tvrileti, kdy karanténni opatieni trvala po
Datum zvefejnéni: 31. Eervenec

cely duben a postupné se uvolfiovala b&hem kvétna, bude jesté daleko
hlubgi. Jiz mési¢ni Gdaje naznadily, Ze nejvyraznéji byl zasazen sektor
sluzeb, zvyrobnich odvétvi pak utrpéla 3kody zejména produkce
automobild. Na vydajové strané bude s nejvétsi pravdépodobnosti
pokracovat hluboky propad investic, zatimco vy33i vladni vydaje pouze

nepatrné zmirni hospoddfsky pokles.
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