7 dni s korunou

7. —12. Cervence

Vyvoj EUR/CZK

27,7 i A
27,2 U—\i,‘ —
26,7 Jq'ﬁ.
26,2
25,7
N MA 20D

25,2 %“\Il
24,7 T T

01-20 03-20 05-20 07-20

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Vyvoj USD/CZK

26,0
25,5 n A
Al
25,0 S—
245 ﬂﬂl"‘

24,0 N
23,5 3
230 L n# MA 20D
22,5 [¥ V
22,0 . .

0120  03-20 05-20 07-20

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Index volatility S&P 500 (VIX)
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Banka inspirovand klienty

7. ervence 2020
Na devizovém trhu klid
Ceskda ména prozila pomémé klidny tyden, ktery zahdijila dternim posilenim o zhruba 12 haléfs
v reakci na neéekané pozitivni obrat v sentimentu mezi Ameriéany, coZ vzhledem k dominantni
pozici americké ekonomiky zlep3uje vyhlidky pro ekonomické zotaveni celosvétové. Od té doby
se kurz koruny drZel témé&F nehnuté v blizkosti EUR/CZK 26,65 a nedaleko odtud jej nalezneme
i dnes.

Kalendar ekonomickych uddlosti pro tento tyden je téméF prazdny a nejsilngjsi
vérku dat tak oéekdvdme nezvykle z tuzemska. Podobné jako dnes zvefejnénd data o primyslu,
i ta stfedeéni o maloobchodu nabidnou neveselé &teni. V kvétnu sice jiz véina obchodi méla
povolen provoz, nicméné okamzity navrat na pred-pandemické Grovné oéekavat
nelze. Podobné jako trh tak predpokladdme meziroéni pokles trzeb o zhruba 14 %, coz sice
znamend citelné zlep3eni oproti dubnu, nicméné naddle se jednd o mimofddné hubeny mésic.
Vzhledem k vyrazné nejistoté, kterd se vdze ke viem odhadim v téchto bezprecedentnich
Easech, se oviem nabizi prostor pro prekvapeni. Napiiklad némecky maloobchod trhy v kvétnu
zaskodil pfiznivym vysledkem, ktery byl tazen hlavné masivnimi ndkupy v obchodech s médou
a obuvi. Pokud tedy i Cesi po karanténé houfné vyrazili doplnit $atniky, triby by mohly
pred¢it odhady a tim zpevnit korunu.

Za normdlnich okolnosti by zajimavym byl i Gdaj o tuzemské nezaméstnanosti, oviem jak se na
Ministerstvu préce a socidlnich véci stdva zfejmé zvykem, byla tato informace zcela mimo b&zny
kalenddF zvefejnéna jiz v predstihu. Vime tak, Ze se mira nezaméstnanosti zvysila jen nepatrné
na 3,7 % a fronty na Gfadech prdce se tak zfejm& zagnou tvofit az béhem léta.

V pétek nds Eekd Udaj o €ervnové Eeské inflaci. Ta podle nés oproti pfedchozimu mésici
mirné& vzroste, a to na 3 % meziro&né&. Ackoliv proti ristu cen jde aktudIng omezend poptavka a
nizké inflace importovand z eurozény, v opaéném sméru budou pUsobit pomalu rostouci ceny
ropy, sezénni efekt sklizné ranych brambor a rist cen dovolenych s pfichodem léta. Aby oviem
&eska inflace zamdvala kurzem koruny, musela by prekvapit skuteéné vyrazné. Ceskd nérodni
banka evidentné v tuto chvili je s nastavenim mé&nové politiky spokojena, a zatimco rist sazeb
v tuto chvili nepfichdzi v Gvahu, ménové uvolnéni je pfinejmeniim krajné& nepravdépodobné.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:27,806 Fibonacci S1:26,322 Fibonacci
R2: 27,000 Psychological barrier $2:25,956 Bollinger
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 20 Prosinec 20 Bfezen 21
EUR/CZK 26,70 26,5 26,0 25,50
USD/CZK 23,65 23,45 23,01 2217
EUR/USD 1,129 1,13 1,13 1,15
Zdroj dat: Bloomberg, Raifieisenbank as, datak 7.7.2020 13:32
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Predchozi
8.7. CR Maloobchodni trzby (kvéten, r/rv %) -13,9 14,4 212
8.7. CR Mira nezaméstnanosti (Cerven, v %) 3,7 3,7 3,6
97. USA Nové Z&dosti o podp. v nezam. (ervenec, v fis.) - 1370 1427
10.7. CR Index spoffebitelskych cen (Cerven, m/m v %) 0,3 0,2 0,4
10.7. CR Index spoffebitelskych cen (Eerven, r/r v %) 3,0 2,9 2.9
10.7. USA Index cen vyrobcd (Eerven, m/m v %) - 04 04

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 7.7.2020 13:32
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