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Potvrdi tvrdé ekonomicka data rust sentimentu?

Koruna se cely minuly tyden vezla na viné pozitivniho sentimentu, ktery pfineslo uzavfeni
dohody mezi lidry EU ohledn& zdchranného evropského fondu. Podobné zpeviovaly i zbylé mény
regionu. Novym impulzem pro pokraéovani trendu se pak v patek staly velmi pfiznivé
vysledky PMI indexd, které prekvapily zna&nym ristem, a to zejména v sektoru sluzeb.
Padesdtibodovou Groved znamenaiici vstup do pdsma expanze v3ak pokofily i ukazatele z vyroby, coz
naznadilo ristovy potencidl evropské ekonomiky. Kromé evropskych ukazateld pfinesl povzbudivé
vysledky i tuzemsky konjunkturdlni prizkum. Koruna si tak béhem tydne od minulého pondéli pfipsala zisk
ve vysi vice nez 1,5 % a dnes se kurz dostal az do blizkosti EUR/CZK 26,2. Sentiment na starém
kontinenté se zveda i presto, Ze pandemie zdaleka neni zazehnéna a poéty nakazenych
v poslednim obdobi rostou. Na trzich ale pfevlddd presvéd&eni, Ze viddy vzhledem k napdchanym
ekonomickych skoddm, uz nesdhnou k tak drastickym karanténnim opatfenim, jakd byla v platnosti béhem
jarnich mésicd.

Tento tyden pak tvrdéd ekonomickd data v podobé& HDP za druhé étvrileti ukazi, zda
predchozi rist sentimentu nejen v Evropé, ale i u nas byl opravnény. Po ziraté doméciho
ekonomického vykonu o 3,4 % v Q1, odhadujeme, Ze propad v Q2 bude je3té daleko hlub3i a dosdhne
dvoucifernych Grovni. Na podobnych negativnich hodnotéch se pohybuie i trzni konsenzus ohledné HDP
v eurozéné. N&3 hlavni obchodni partner Némecko, by na tom mél byt podle pfedpokladd prece jen
trochu |épe. Data zejména z posledni doby vzbuzuji ale vice optimismu a tuto skute&nost moznd néktefi
analytici jesté nestacili do svych predpokladi plné promitnout. Radé odvétvi se jiz podafilo dostat se na
predkrizové Grovng, nicméné sili obavy, Ze probihdgijici oZivovéani by mohlo byt pfibrzdéno
novou vinou Sifeni infekce. To by pak zastavilo a mozna i obrdtilo aktuélni trend
posilovani koruny.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:26,83 Bollinger S1:26,148 MA 200D
R2: 27,000 Psychological barrier $2:25,757 Bollinger
Prognéza
Ke konci obdobi Aktualni kurz Zari 20 Prosinec 20 Brezen 21
EUR/CZK 26,20 26,5 26,0 25,50
USD/CzK 23,22 23,45 23,01 22,17
EUR/USD 1,171 1,13 1,13 1,15
Zdro dat: Bloomberg, Raifleisenbark as, datak 27.7.2020 14:40
Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh  Predchozi
27.7. SRN Ifo index (Cervenec, v b.) 90,0 89,3 86,2
277 USA (?b]ednévky zbozi dlouhodobé spotieby _ 65 157
(Gerven, m/m, v %)
28.7. USA Spotiebitelska dovéra (Servenec, v b.) - 96,3 98,1
29.7. USA Fed - ménové zaseddni (zékladni sazba, v %) 0,25 0,25 0,25
30.7. SRN HDP (Q2, &/¢, v %) 75 90 2,2
30.7. EA Ekonomickd ddvéra (Servenec, v b.) 85,0 81,5 757
30.7. EA Nezaméstnanost (Cerven, v %) 7.6 7.7 74
30.7. USA HDP (Q2, &/& annual., v %) 34,5 32,6 5,0
30.7. SRN CPI (Eervenec, r/r, v %) - 04 0,8
31.7. EA HDP (@2, &/¢, v %) -10,8 -11,3 3,6
317. R HDP (Q2, &/, v %) 125 410, 3,4
31.7. USA CPI (Cervenec, r/r, v %) - - 0,5
31.7. EA CPI (Eervenec, r/r, v %) 0,2 0,2 0,3

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 27.7.2020 14:40
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