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Nalada zpracovatelt se pozvolna zlepsuje

Cesky index nakupnich manazeri ve vyrobé si v éervenci naddle polepsil.
Oproti €ervnu pFidal 2,1 bodu a ¢ini tak 47,0. To je o trochu pesimistictéjsi
vysledek nez jsme oéekavali my i trh. Ddvodem jsou pretrvévaijici $patné provozni
podminky ve zpracovatelském sektoru. Pfijem zakdzek nadéle klesal - aviak nové zakdzky
zpomalily tempo poklesu, a to jak v tuzemsku, tak i ze zahraniéi. K tomu pFispélo prvni
(i kdyz nepatrné) zvyseni vyroby od listopadu 2018, které firmy pFipisuji
stabilizaci zakaznické poptavky a oZivéni v automobilovém promyslu. Aviak
podminky v poptdvce jsou naddle ndroéné, coz reflektuje neustupuijici nejistota ohledné
koronavirové pandemie. Nadbyteéné kapacity naddle pFimély vyrobce
k propousténi. Jeho tempo vsak zvolnilo. Stejnou dynamiku jako v minulém
prizkumu |ze pozorovat i ve vyvoji cen. Ceny vstup0 vzrostly, nicméné v rdmci udrzeni a
ziskdni zakézek vyrobci opét sniZili ceny vystup0. To vede firmy ke spofeni, coz se projevuje
v omezeni persondlnich vydajo a snizovéni ndkupd.

PMI ve vyrobé

Aktualni Predchozi RB Trh
v bodech 47,0 44,9 48,8 49,8
Zdroj: Raiffeisenbank, IHS Markit, Bloomberg

Pfi vyhledu do pristich mésict jsou podnikatelé optimisticti s ohledem
na nadéji na oZiveni rustu ve zpracovatelském sektoru. To potvrzuje také
konjunkturdlni prozkum €SU. Tam se dovéra podnikateld v promyslu
mezimésiéné zvysila. V ndsledujicich tfech mésicich se zvydil polet podnikateld
o&ekdvaiici rdst vyrobni &innosti. | mezi spotiebiteli se v Eervenci divéra mezimésiéné zvysila
o 2,7 bodu na hodnotu 96,0. Nicméné obavy ze ztraty zaméstndni a zhorieni vlastni
finan&ni situace pretrvavaiji, coz vedlo k vy3simu Gmyslu spofit a brzdi poptavku.

Pfedpokladame, ze éeskd ekonomika dosdhla ve druhém étvrileti 2020
svého dna, od kterého se bude v prubéhu druhé poloviny roku postupné
odrazet. Nicméné zlep3eni v pfitich dvou kvartdlech nevykompenzuje propad v prvni
poloviné roku. O&ekdvdme tak, Ze HDP uzavie rok negativnim ristem. DileZité v pfistich
mé&sicich bude, jak rychle se zlepsi podminky v poptdvce, coz povede k rozhybdni novych
zakézek a snizeni tlaku na cenu vystupd.
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