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Banka inspirovand klienty

Cervnovy index cen promyslovych vyrobco
vykazal v eurozéné mezimésicni rust o 0,7 %, coz
odpovidd meziro¢nimu poklesu o 3,7 %. Oprofi
predchozimu mésici tak cenova dynamika razantné
narostla, coz bylo i v souladu s trznimi olekdvénimi.
Vyznamnou roli opét sehrdly ceny energii, které v Zervnu
vlivem zdrazZujici ropy jako jediné stoupaly, konkrétné o 3,1
% mezimésiéné. Naopak oproti lofiskému Eervnu se energie
naddle drzi velice nizko a jsou levnéj$i o 12,8 %. Podobné
joko v eurozéné se ceny vyvijely i v celé Evropské unii.
Dynamika cen vyrobcl obvykle poskytuje predstavu o
budoucim vyvoji cen spottebitelskych, z &ehoz vyplyvd, ze
evropska inflace se ziejmé ode dna jen tak
neodlepi. Z pohledu Evropské centrdini banky tak dvahy o
potencidlnim zpfisnéni ménové politiky zstévaji daleko za
horizontem.

| podle hlavniho ekonoma ECB Philipa Lanea bude cesta
k zotaveni v Evropé zirejmé zdlouhava a trnita.
V blogovém pfispévku varoval pied jésotem nad relativné
povzbudivymi indikacemi oZiveni, které z Evropy v posledni
dobé pfichdzely. Rizika v podobé lokélnich ohnisek
koronavirové ndkazy podle n&j budou i v dohledné dobé&
vyrazné tlumit Otraty spotfebiteld i ochotu podnikd investovat.
Lane i proto znovu zdiraznil nutnost podpory ze strany
mé&nové i fiskdlni politiky. Pokud jde o samotnou ECB, Lane
potvrdil tezi, kterd od jejich predstaviteld v posledni dobé
zaznivd, totiz ze aktudalné probihajici program
nakupt aktiv ma své opodstatnéni a jeho
budoucnost bude odvisla od vyvoje evropské
inflace.

Ani dnes Zeskd koruna vyraznégji nepfekvapila, kdyz se
s mendimi vykyvy udrZela v pésmu pobliz EUR/CZK 26,25,
ve kterém se pohybuje jiz skoro dva tydny.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,61 0,54 -0,33 2,14 0,89 0,72
6M zména  -19,47 -7,34 -14,21 -10,46 -9,24 -1,53
12M zména -12,23 7,56 -2,08 3,42 1,43 12,88

Zdroj: Thomson Reuters
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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

EUR
uUsD
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CHF
TRY
PLN
100HUF
HRK
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100RUB
UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes max

26,22 26,28
2229 2238
29,02 29,19
2437 24,42
3,20 3,22
595 596
761 7,63

351 3,51

5,42 5,43

3023 30,56
0,804 0,805
1,173 1,181
106,1 106,2

min
26,17
22,18
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3,19
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04.08.2020
%1D %6M
-0,38 4,46
0,73 -1,56
-0,76 -1,91
0,17 4,87
-0,56 -15,37
0,07 1,47
-0,09 2,88
-0,28 515
-0,40 3,79
-0,50 -15,65
0,28 -13,14
0,31 6,19
0,19 -3,08

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
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1D 17 M 3M 6M 1R
025 028 030 034 036 043
-1,75pb  -1,76pb -1,80pb -1,82pb -1,87pb -1,84pb
064 061 060 060 060 0,60
0,54pb  0,47pb 0,36pb 0,30pb 0,27pb 0,17pb
610 012 021 023 027 028
1,39pb  -1,42pb -1,42pb -1,48pb -1,52pb -1,56pb
047 053 052 047 042 034
:0,02pb  -0,03pb -0,06pb -0,07pb -0,08pb -0,07pb
005 006 006 008 015 030
008 o011 016 025 030 045

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y
CZK 0,33 0,46 054 0,61 0,68

Uusb 0,22 0,18 020 0,22 0,27
EUR -042 043 043 042 -0,40

6Y
072
032
0,38

7Y
075
0.39
035

8Y oY
077 0.80
042 047
032 029

10Y
0.83
053
0,24

15Y
097
0.67
0,09

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2021 2021 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y

Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 cz -0,08 0,06 0,37 0,74 0,83
EUR/USD 1,17 1,15 1,15 1,17 1,18 DE 0,57 0,71 0,73 -0,68 -0,55
EUR/CZK 26,22 26,5 26,0 25,5 25,6
USD/CZK 22,29 23,0 22,6 21,8 21,7 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters

uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Swapové vynosové k¥ivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 2 —CZ&K —UsD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 43,3 42,0 55,0 64,0
WrTI USD/barel 40,3 37,0 49,0 60,0 1
zlato USD/unce 1973 1780 1800 1800 &,—r—
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 27,0 22,6
Sazby FRA, prodejv % 26,5 ———
3x6 6x9 Ox12 3x9 6x12 26,0 - 22,2
cz 033 034 035 036 038 25,5
HU 061 060 060 065 065 25,0 21,8
PL 017 017 016 020 020
EUR 0,46 047 0,48 039 040 24,5
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters

Kalendar udalosti

datum éas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
4.8 11:00 EU Producer Prices MM Jun Percent '0.5 '0.7 0.6
4.8 11:00 EU Producer Prices YY Jun Percent 3.9 -3.7 5.0
4.8 16:00 us Factory Orders MM Jun Percent 5.0 8.0
5.8 9:00 (ov4 Retail Sales YY* Jun Percent 3.6 0.7
58 9:55 DE Markit Comp Final PMI Jul Index (diffusion) 55.5 555
5.8 9:55 DE Markit Services PMI Jul Index (diffusion) 56.7 56.7
5.8 11:00 EU Retail Sales YY* Jun Percent 0.5 5.1
5.8 11:00 EU Retail Sales MM Jun Percent 5.9 17.8
5.8 14:15 us ADP National Employment* Jul Person 1500 2369
5.8 16:00 us ISM N-Mfg PMI Jul Index 55.0 57.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Vechny ndzory, prognézy a informace, véetng investiénich doporucent a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v fomto dok jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank as. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
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pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
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