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Banka inspirovand klienty

Tuzemsky maloobchod (bez zapoéteni prodeje automobild)
vykazal v éervnu meziroéni stagnaci. Po zohlednéni kalenddinich
vlivd to pak odpovida meziro&nimu poklesu o 2 %. Vysledek je pro trh
i pro nas zklaménim, kdyz se ocekdval vyrazngj3i vliv odlozenych
ndkupd po obdobi karantény. V Gtlumu naddle zistéva i prodej a servis
automobild, ktery se meziroéné po o&idténi o kalenddini vlivy snizil o 17,3
%. Ve srovndni s lofiskym Eervnem se zatim mnoho vitézd neobjevilo. Po
odisténi o kalenddini vlivy se letos Iépe nez loni dafilo prakticky jen
internetovym a  zdsilkovym prodejom (+22,7 %). Vice naleznete
v komentdfi zde: hitps://bit.ly/2C5q0pq

Mira nezaméstnanosti v CR se v &ervenci zvysila o jednu
desetinku na 3,8 % z &ervnovych 3,7 %. Loni v &ervenci dosahovala
2,7 %. Ocekdvali jsme vy3si ndrost vzhledem k riziku konéicich
dvoumési¢nich vypovédi z po&dtku pandemie COVID-19. Rady
nezaméstnanych se prodlouzily o 10 036 na celkovych 279 673, v
piipadé dosazitelnych nezaméstnanych na 261 685. V porovnéni s
lofiskym Eervencem je pocet registrovanych nezaméstnanych vy3si o 74
553 osob. Jsme na maximu od Gnora 2018. Vice naleznete v komentdfi
zde: https://bit.ly/2Dy66Fs

Dnes dorazila i éervnové data o maloobchodnich trzbdch v eurozéné. Ty
vykézaly mezimé&si&ni nérist o 5,7 %, &imz sice méné zaostaly za odhady,
nicméné zdrovefi doslo k revizi kvétmového vysledku z pivodnich +17,8
az na +20,3 %. Skuteénd Uroven trzeb tak ve skuteénosti
prekvapila pozitivné, coz dokladd i ddaj o meziroénim ristu, ktery
¢inil 1,3 %, zatimco trh vyhlizel pokles o 0,2 %. Na mezimési¢nim zvyseni
prodeji se nejvice podilely ndkupy pohonnych hmot, textilu, obleceni,
obuvi a nepotravinového zboZi. Geograficky do3lo oproti kvétnu
k nejvétsim ndjezddm zdkaznikd na obchody v Irsku, Spanélsku a ltdlii.

Na americkém trhu prace pribylo v ¢ervenci pouhych 167 tisic
pracovnich mist, coz pisobi ponékud zoufale ve srovnéni s trznim
odhadem, ktery &inil 1,2 milionu. Utéchou budiz Ameri¢andm skutenost,
Ze byl zrevidovén Udaj z Eervna, ve kterém nakonec mélo vzniknout 4,3
milionu namisto pdvodné avizovanych 2,4 milionu pozic. Aktudlni citelné
zpomaleni tvorby pracovnich mist koresponduje s pfedchozimi
informacemi o mimém nérdstu  novych Z4dosti o podporu
v nezaméstnanosti. Oboje md zfejmé kofeny v opétovném ndvratu
koronavirové hrozby na 6zemi Spojenych statd.

Ceskd koruna dnes pokracuje v expedici smérem k siln&jsim hodnotdm.
Od véerejsiho rana stagila posilit jiz o zhruba 20 haléfd a brzy moze
atakovat i psychologickou hranici EUR/CZK 26,00. JelikoZ jeji
pohyb po celou dobu stinoval i polsky zloty, Ize za timto vyvoj hledat
zfejmé& spide mezindrodni, nezli tuzemské divody.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX
1D zména 0,21 0,46 0,64 0,04 0,62 0,36
6M zména  -18,44 -6,32 -13,10 -10,24 -7,81 0,64
12M zména -11,42 8,26 -1,08 3,38 2,06 13,29

Zdroj: Thomson Reuters

Okénko trhu
05.08.2020
Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 26,09 26,13 26,08 -0,50 3,99
USA uUsD 2199 22,15 21,96 -1,32 -3,62
V. Britdnie GBP 28,89 28,96 28,88 0,45 2,59
SV)'Icarsko CHF 24,22 24,28 24,19 -0,60 3,59
Turecko TRY 3.1 3,20 3,12 2,19 -17,90
Polsko PLN 9 595 5,93 -0,20 1,21
Madarsko  TOOHUF 7.5 7,58 7,54 -0,43 2,31
Chorvatsko  HRK 4 3,50 3,49 -0,48 4,05
Rumunsko  RON 5,40 5,41 5,40 -0,44 2,68
Rusko TOORUB 30,17 30,23 30,07 0,21 -15,62
Ukrajina UAH 0,793 0,799 0,794 0,51 -14,79
EUR/USD 1,187 1,188 1,179 0,59 7,94
JPY/USD 1056 105,9 105,5 -0,09 -3,83
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.
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Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
€z 025 028 030 034 036 043
6M zména -2,00pb  -2,00pb -2,04pb -2,07pb -2,10pb -2,09pb
HU 065 0,60 060 060 060 060
6M zména 0,55pb  0,46pb  0,35pb  0,29pb 0,26pb  0,16pb
PL 010 012 021 023 027 028
6M zména -1,42pb  -1,42pb -1,42pb -1,48pb -1,52pb -1,56pb
EUR 047 0,53 0,52 0,47 0,42 0,34
6M zména -0,01pb -0,02pb -0,06pb -0,07pb -0,08pb -0,08pb
UK 005 0,06 0.06 0,08 015 0.30
uUsb 009 011 015 025 031 045
Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y
CZK 033 043 052 060 067
usb 023 020 020 021 025
EUR 041 043 041 041 039

6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
071 074 077 078 080 097
031 037 045 050 055 071
037 0,33 030 027 021 006

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2021 2021 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 cz -0,05 0,09 0,36 0,74 0,83
EUR/USD 1,19 1,15 1,15 1,17 1,18 DE 0,58 -0,70 -0,70 0,64 -0,52
EUR/CZK 26,09 26,5 26,0 25,5 25,6
USD/CZK 21,99 23,0 22,6 21,8 21,7 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 2 —CZ&K —UsD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 45,9 42,0 55,0 64,0
WrTI USD/barel 43,0 37,0 49,0 60,0 1 —
zlato  USD/unce 2037 1780 1800 1800 y\/'/
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 22,2
|
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12
cz 033 033 036 038 039 25 e
HU 061 0592 0592 0464 063 25,0
PL 018 019 018 024 024 245
EUR 045 0,46 0,48 041 041
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
5.8 9:00 Cz Retail Sales YY* Jun Percent '3.6 '0.0 0.7
5.8 9:55 DE Markit Comp Final PMI Jul Index (diffusion) 55.5 55.3 55.5
58 9:55 DE Markit Services PMI Jul Index (diffusion) 56.7 55.6 56.7
5.8 11:00 EU Retail Sales YY* Jun Percent 0.5 1.3 5.1
58 11:00 EU Retail Sales MM Jun Percent 5.9 5.7 17.8
5.8 14:15 us ADP National Employment* Jul Person 1500 167 2369
5.8 16:00 us ISM N-Mfg PMI Jul Index 55.0 57.1
6.8 8:00 GB BOE Bank Rate™ Jul Percent 0.10 0.10
6.8 9:00 Cz Trade Balance™ Jun CZK 7.5 1.3
6.8 9:00 (ov4 Industrial Output YY* Jun Percent -14.3 257

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

Vechny ndzory, prognézy a informace, véetng investiénich doporucent a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v fomto dok jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank as. (,RB). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén fiefim osobdm. RB doporuéue pied uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru& za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobém reportuiicim analytikim byt
angazovan v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo predem projednéno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo

udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nédzory @ prognézy jsou pouze obecné a uréens
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provéadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikops 28, Praha 1.




