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Vysoky prebytek diky nizkému dovozu

Podle predbéznych udaju skondila v éervnu bilance zahraniéniho obchodu
se zboZim v béZnych cenéach prebytkem 34,1 mld. Ké. To je o 17,6 mld. Ké
vice v porovndni s minulym rokem. Vysledek pfed¢il trzni oéekdavani, kterd poéitala
v ervnu s podstatné niz3im &islem, konkrétné 7,5 mld. K&. Tahounem pozitivniho salda
zahraniéniho obchodu byl rist prebytku bilance motorovych vozidel o 9,0
mld. K¢. Za tim stdl pokles dovozu o 9,6 mld. K&. K tomu se snizil deficit bilance s ropou a
zemnim plynem o 8,2 mld. K&. To bylo zapfi¢inéno jak poklesem dovezeného mnoZstvi, tak
i trvajicimi nizkymi cenami ropy (v meziroénim srovnéni) na svétovych trzich. Avsak
mezimésiéné cena ropy roste, a tak se pozitivni efekt na obchodni bilanci
bude v pristich mésicich vytracet. Zlepsila se i bilance stroj a zafizeni o 2,3 mld. K&
a ve stejné vy3di i bilance zdkladnich kovd. Zhor$eni bilance o 7,5 mld. K& zaznamenal
obchod s pocitadi a elektronickymi pfistroji.
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Mezimé&siéné se po sezénnim olidténi zvysil vyvoz 0 12,0 % a dovoz o 3,8 %. Nicméné

v porovndni &isel ve stejném mésici v roce 2019 vychdzi, Ze vyvoz klesl 0 0,4 % a dovoz o

6,6 %.

Obchodni bilance

Aktualni Predchozi RB Trh
v mld. Ké 34,1 0,4 8,1 7.5
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ¢su

Snizeny dovoz je konsistentni se stale tézkymi podminkami v poptavce na
éeském trhu. To se negativhé projevuje ve spotiebé tuzemskych, ale i
zahraniénich sluzeb a produkti. Se slabou domdci poptavkou je spojeno tlageni cen
vystupd eskymi vyrobci smérem dold, coz mohlo podpofit export. | zotavovéni ekonomiky
u dilezitych obchodnich partnerd geské republiky - pfedevsim v N&mecku - vede k oZivéni
zahraniéniho obchodu. Napfiklad tovari objednévky v Némecku si mezimésiéné polepsily,
i kdyz tfeba neopomenout, Ze v meziro&nim srovndni jsou v minusu. Vzhledem k uzkému
napojeni tuzemské vyroby na némecky trh by se vyssi objednavky u naseho
zapadniho souseda mély pozitivné projevit v objemu vyvozd. | piedstihové
indikdtory, jako napf. PMI ve vyrobég, v Némecku v &ervnu vzrostly na 45,2 z pivodnich
36,6 bodu. To indikuje zlepsovani vyhlidek némecké vyroby v pfistich mésicich.

Bilance zahraniéniho obchodu éeské republiky by mohla v prFistim mésici rost
o néco nizsim tempem. Jak kvili zmindnym rostoucim cendm rop, tak i s pfihlédnutim k
letnimu obdobi. Pro prézdninové mésice je typické niz3i saldo zahraniéniho obchodu a to
predeviim kvili omezenému provozu mnoha zavods.

Do konce roku bude s postupnym rozbih&nim ekonomické aktivity zvolna nardstat obchodni
vyména - to znamend exporty i importy. Trend k ndvratu na predkrizové Grovné by mél
pokragovat. Celkové viak oéekavame, ze vysledek zahraniéniho obchodu za
rok 2020 bude oproti lofisku podstatné horsi.

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
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a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovan v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a édajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako3 i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256,/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
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investiénich doporuéeni, naleznefe na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz,

Praha 1.

fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Prikopé 28,



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf

