Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Americky pracovni trh v éervenci zaznamenal
zlepseni: mira nezaméstnanosti spadla na 10,2
% oproti predeslému mésici, ve kterém
vykazala 11,1 pred¢ila  tak analytiky
oéekdvanych 10,6 %. | po&et novych pracovnich mist
v nezemé&délském sektoru v Eervenci stoupl vice neZ se
odhadovalo. Konkrétné za minuly mésic pfibylo 1,76
miliond pracovnich mist (oproti ¢ervnovym 4,8 miliondm)
priéemz trh oéekdval rist o 1,48 miliond. Rst pracovnich
mist tak pokraluje iz tfeti mésic po silném propadu
v dubnu, kdy se pocet novych pracovnich mist snizil o
pfiblizné 20 miliond.

%, a

To ukazuje, Ze se pracovni trh v USA zoceluje a
ekonomika (podobné jako v Evropé) postupné
vyhrabava ze silného poklesu v jarnich
mésicich. A to navzdory tomu, Ze se Ameri¢ané bé&hem
Cervence potykali s lokdlnimi néristy pfipadd onemocnéni
Covid-19.  Ndrost v zaméstnanosti  reflektuje
znovuotevirdni v sektoru pohostinstvi. Napfiklad pocet
pracovnich pozic v restauracich vzrostl o pdl milionu.
V disledku uvoliiovdni karanténnich opatfeni se také
mirné zlepsila situace v maloobchodu, kde vzniklo &tvrt
milionu novych pozic.

Na druhé strané ale vysokofrekvencni data
poukazuji na klesajici tempo oziveni
ekonomiky. To miZe byt zpisobeno snizenim podpory
v nezaméstnanosti (coz dusi poptdavku) a i tim, ze firmy
v USA vyuZivaiji posledni vérku statnich pijéek.

Ceskd koruna je dnes od réna viceméné stabilni a

Okénko trhu

07.08.2020
Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna  EUR 26,28 26,41 26,26 0,31 5,30
USA USD 22,24 22,42 22,09 0,52 -1,97
V. Britdnie  GBP 29,08 29,25 2905 0,07 -1,06
écharsko CHF 24,33 24,49 24,29 0,11 4,05
Turecko  TRY 3,09 3,12 3,02 1,05 -18,87
Polsko  PLN 596 598 595 029 1,60
Madarsko  TOOHUF 7,60 7,61 7,58 0,38 2,62
Chorvatsko  HRK 3,52 354 3,51 0,40 491
Rumunsko  RON 543 5,46 5,43 0,28 3,35
Rusko TOORUB 30,21 30,39 30,15 0,25 -15,50
Ukrajina UAH 0811 0811 0,798 1,28 -12,97
EUR/USD 1,176 1,188 1,176 0,99 7,45
JPY/USD 1060 1060 1055 0,40 -3,43

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
pohybuje se okolo hranice 26,3 korun za euro. czZ 025 0,27 030 034 036 043
6M zména -2,00pb -2,01pb -2,04pb -2,07pb -2,10pb -2,09pb
HU 0460 0,60 0,60 0,60 0,60 0.60
6M zména 0,50pb  0,46pb  0,35pb  0,29pb 0,26pb  0,16pb
PL 010 012 0.20 023 027 0.28
Autor: David Vagenknecht, analytik 6M zména -1,42pb  -1,42pb -1,43pb -1,48pb -1,52pb -1,56pb
Editor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361 EUR 047 0,53 0,51 0,48 0,42 0,35
research@rb.cz 16:23  6M zména -0,02pb  -0,02pb -0,05pb -0,08pb -0,08pb -0,08pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 005 0,06 0,06 0,07 0,13 0,30
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX Usb 009 011 0,16 0,24 0,29 0,45
1D zména 0,15 0,52 022 -020 0,27 -0,21 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména -18,27 6,34 -13,60 -10,70 -6,15 0,43 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména -11,89 7,72 1,98 4,05 3,93 14,21 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 033 043 052 060 067 071 0.74 0.77 078 0.80 0,96
usb 025 022 021 025 029 033 039 045 0.50 0.56 0.72
EUR 041 042 041 040 0,38 0,36 0,34 -0,30 0,27 0,22 0,07

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzo

2020 2020 2021 2021

Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2

EUR/USD 1,18 115 115 1,17 1,18
EUR/CZK 2628 265 260 255 2546
USD/CZK 2224 230 22,6 21,8 21,7

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .
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Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)

1Y 2Y
0,06 0,10
0,57 0,69

5Y 7Y
033 074
071 0,65

Okénko trhu
07.08.2020

10Y
0,83
0,53

Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.

Zdroj Thomson Reuters
Swapové vynosové k¥ivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 2 —CZ&K —UsD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 44,6 42,0 55,0 64,0
WrTI USD/barel 41,3 37,0 49,0 60,0 1 —
zlato USD/unce 2027 1780 1800 1800 V\/'/'
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
Prognéza Urokovych sazeb centralnich bank (%) _]2020 20'23 20I26 20'29 20'32 20'35 20I38
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 27,0 22,6
Sazby FRA, prodejv % 26,5 a
3x6 6x9 Ox12 3x9 6x12 26,0 22,2
€z 033 033 036 039 040 25,5
HU 0,60 059 058 065 064 25,0 21,8
PL 018 017 015 023 023
EUR 045 0,46 046 041 041 245
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
KalendaF uddlosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
7.8 8:00 DE Industrial Output MM ™ Jun Percent 8.1 +8.9 7.8
7.8 10:00 Ccz FX Reserves EUR Jul EUR 0 133.19 134.74
7.8 14:30 us Average Earnings MM Jul Percent 0.5 0.2 -1.2
7.8 14:30 us Non-Farm Payrolls Jul Person 1480 1763 4800
10.8 10:30 EU Sentix Index* Aug Index (diffusion) -15.2 -18.2
11.8 11:00 DE ZEW Current Conditions Aug Net balance -80.9
11.8 11:00 DE ZEW Economic Sentiment Aug Net balance 58.0 59.3
11.8 12:00 us NFIB Business Optimism ldx Jul Index 0 100.60
11.8 14:30 us PPI Final Demand MM Jul Percent 0.3 0.2
11.8 14:30 us PPI Final Demand YY Jul Percent 0.6 0.8

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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