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Vyvoj CPI a jadrové inflace Inflace znovu vzrostla
4,0 Spotiebitelské ceny v €ervenci meziroéné stouply o 3,4 %, coz odpovida zvyseni o 0,4 % oproti
éervnu. Rist inflace byl ovlivnén predeviim zvySenim cen ve slozce rekreace a kultura. V této kategorii
3,0 zaznamenaly vyrazny rist ceny dovolenych s komplexnimi sluzbami, které se zvysily o 23,2 % v porovnéni
s minulym mé&sicem. B&hem &ervence pokradoval i rist cen pohonnych hmot a olejd o 4,4 %, coz pfispé&lo
2,0 k mezimé&siénimu ristu spotiebitelskych cen. V sektoru potravin byly vy3si predeviim ceny nealkoholickych napojd o
2,7 %. Naopak na snizovani mezimésiéni celkové Grovné spotrebitelskych cen se projevily nizsi
1,0 - 0,0 . s L L eo - . L . o
ceny potravin a nealkoholickych napoji. Smérem dold se pohybovaly zejména ceny zeleniny (12,2 %),
00 06 brambor (28,0 %), ovoce (6,0%), vepfového masa (3,3 %) a cukru (10,1%).
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Na vrcholu letni sezény byly tak spotiebitelé ochotni tolerovat vyssi ceny oproti minulému

mésici. Aviak rist cen v sektorech rekreaci a kultury a stravovani a ubytovéni mohl byt brzdén snizenim sazby
Struktura meziroéni miry inflace dané, ato na 10 %, platné od 1. &ervence 2020. Pozitivni vliv na inflaci mély i zmény regulovanych cen a jinych
administrativnich opatfeni. Spolu s ristem cen pohonnych hmot a oleji se tak jednalo o nékladovou inflaci.

4
3 V meziroénim porovnani rostly zejména ceny tabdku a lihovin, které za rok zdrazily o 10,5 %.
2 Za nimi v zavésu byly ceny potravin a nealkoholickych ndpojd, kde ceny uzenin vzrostly oproti &ervenci 2019 o
10,3 % a ceny vajec 0 9,4 %. Zvysily se i ceny ndjemného z bytu 0 2,8 %, vodného o 1,7 % stoéného o 1,5 %.
1 Ceny elekffiny pfidaly 7,6 % a zemniho plynu 0,4 %. V sekci stravovani a ubytovani vzrostly ceny stravovacich
0 sluzeb 0 5,6 %. Restaurace a hotely tak pravdépodobné dohdnély vypadky trzeb béhem karanténnich opatfeni.
Aviak se snizenou sazbou dané maji v pfistich mésicich prostor pro pfipadné zleviiovéni.
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01-19 07-19 01-20 07-20 Rozklad pFirtstki mezimésiéniho a meziroéniho ristu cen (v p.b.)

mmmm Ostatni Doprava m/m  r/r

Bydleni mmmm Alkohol a tabdk Potraviny a nealkoholické népoje 02 08

mm Potraviny = Celkem Alkoholické ndpoije, tabdk 0,0 0,9

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Odivéni a obuy 01 072

Bydleni, voda, energie, paliva 0,0 0,7

Bytové vybaveni, zafizeni domdcnosti, opravy 0,0 0,2

Zdravi 0,0 0,1

Doprava 0,2 0,1

Posty a telekomunikace 00 0,1

Rekreace a kultura 0,5 0,2

Vzdélavani 00 00

Stravovdni a ubytovdni 0,0 0,3

Ostatni zboZi a sluzby 0,0 0,2

Celkem 0,4 3,4

Zdroj: Raiffeisenbank, CSU

Vzhledem k dosavadnimu vyvoji jsme zrevidovali nadi prognézu na pfisti obdobi. Pfedpokléddame, Ze inflace do
konce roku neklesne na 2,0% cil Ceské narodni banky. Nicméné naddle pogitéme s postupnym snizovanim
dynamiky spotfebitelskych cen. Nevidime tak v dohledné dobé ze strany Ceské ndrodni banky dovod ke zméné
orokovych sazeb jakymkoliv smé&rem. K poklesu rdstu cen bude postupné napomdhat posilovani koruny ve zbytku
leto$niho roku. Tento efekt bude zdviset na vyvoiji inflace u obchodnich partner eské republiky. Negativni vliv na
rst spotiebitelskych cen bude mit i mirny ndrost tuzemské nezaméstanosti a zpomalovani ristu mezd, coz omezi
koupé&schopnost.
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