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Banka inspirovand klienty

Tuzemské spotrebitelské ceny v ¢éervenci meziroéné
stouply o 3,4 %, coz odpovidd zvy3eni o 0,4 % oproti &ervnu. Rost
inflace byl ovlivnén predeviim zvy3enim cen ve sloZce rekreace a
kultura. V této kategorii zaznamenaly vyrazny rist ceny dovolenych s
komplexnimi sluzbami, které se zvydily o 23,2 % v porovndni s
minulym mésicem. B&hem Zervence pokradoval i rist cen pohonnych
hmot a olejl o 4,4 %, coz prispélo k mezimésiénimu ristu
spotiebitelskych cen. V sektoru potravin byly vy$si predeviim ceny
nealkoholickych ndpoji o 2,7 %. Naopak na snizovani mezimési¢ni
celkové Grovné spotiebitelskych cen se projevily niZsi ceny potravin a
nealkoholickych ndpojd. V meziroénim porovnani rostly
zejména ceny tabdku a lihovin, které za rok zdrazily 0 10,5 %.
Za nimi v zdvésu byly ceny potravin a nealkoholickych ndpojo, kde
ceny uzenin vzrostly oprofi &ervenci 2019 o 10,3 % a ceny vajec o
9,4 %. Vzhledem k dosavadnimu vyvoji jsme zrevidovali nasi
prognézu na pristi obdobi. Predpokléddme, Ze inflace do konce

roku neklesne na 2,0% cil Ceské ndrodni banky. Vice naleznete
v komentdfi zde: https://bit.ly/3iDg7Al

Cesky béiny uéet platebni bilance dosahl za mésic Eerven
prebytku 1,8 mld. K¢, tedy o zhruba 2,5 mld. K& mensim nez o
mésic dfive. Na tomto vysledku se vyznamné podilela aktivni bilance
zboZi a sluzeb na drovni 52,9 mld. K& Dodlo i k pfilivu zahraniénich
primych i portfoliovych investic v objemu 17,1 resp. 82,5 mld. K&.
Celkovy vysledek zaostal za oéekdvanimi trhu, kterd &inila 8 mld. K&.

Polet novych Zddosti o podporu v nezaméstnanosti ve Spojenych
statech dosdhl v tydnu kon&icim 8. srpna hodnoty 963 tisic, tedy
citelné méné nez o tyden drive (1191 tis.) i nez trh ocekdval
(1100 tis.). Pokradujicich z&dosti bylo o tyden dfive evidovano 15,5
milionu. Na americké poméry se jednd naddle o nezvykle vysokd
&isla, nicméné tamni trh prdce se po mendi prestdvce zpdsobené
opétovnym ndristem poltd nakazenych vratil zpét na trajektorii
poklesu mnoistvi lidi bez prace. Svou roli mohlo sehrét i to, Ze
vypriela dosavadni zvy$end podpora v nezaméstnanosti, kterd méla
za cil Ameri¢andm pomoci pfeckat obdobi pandemie. Snizila se tak
motivace svou nezaméstnanost vibec reportovat.

Okénko trhu

13.08.2020
Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D %b6M

Eurozéna  EUR 26,13 26,15 26,08 0,04 5,01
USA USD 22,08 22,19 22,01 0,46 -3,95

V. Britanie  GBP 2891 28,91 28,85 0,15 -3,55
écharsko CHF 24,23 24,34 24,18 -0,20 3,86
Turecko ~ TRY 3,01 3,03 3,00 0,79 20,31
Polsko  PLN 594 5,94 5,93 0,19 1,69

Madarsko TOOHUF 7,57 7,58 7,56 0,11 2,41
Chorvatsko  HRK 3,48 3,50 3,47 0,26 4,38
Rumunsko  RON 5,40 5,41 5,40 0,04 3,78
Rusko TOORUB 2997 30,14 29,94 0,94 -16,80
Ukrajina UAH 0,804 0,806 0,803 0,18 -14,07
EUR/USD 1,184 1,185 1,178 0,52 9,25

JPY/USD 106,9 107,0 106,6 0,03 -2,63

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.
Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Ceskd koruna dnes po ohld3eni ervencové inflace mimé posilila, 1D T ™ 3M 6M R
oviem zdéhy své zisky odevzdala a je tak aktudlné oproti €z 025 0,27 0,30 0,34 0,36 0,43
véerejsku jen nepatrné silnéjSi. Najdeme ji lehce nad Grovni 6M zména -2,00pb -2,01pb -2,03pb -2,05pb -2,06pb -2,02pb
EUR/CZK 26,10. HU 056 0,60 060 060 060 0.60
6M zména 0,48pb  0,43pb 0,19pb 0,10pb  0,05pb -0,07pb
PL 010 012 020 023 027 027
Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361 6M zména -1,43pb  -1,42pb -1,43pb -1,48pb -1,52pb -1,57pb
Editor: David Vagenknecht, analytik EUR 047 -0,53 0,52 -0,48 -0,43 0,35
research@rb.cz 15:01  6M zména -0,01pb -0,02pb -0,04pb -0,07pb -0,07pb -0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 005 0,06 0,06 0,07 0,13 0,29
PX DAX SX5E  TOPIX DJ SPX uUsb 0,09 0,12 0,16 0,26 0,34 0,46
1D zména -0,90 037 0,34 1,16 1,05 1,40 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména  -16,66 -5,34 12,26 4,62 -4,83 0,01 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména  -11,22 11,05 0,78 8,69 7,04 15,62 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 037 054 063 070 076 0.80 0.84 0.86 0.89 091 106
Usb 026 024 027 029 034 041 048 0.55 060 066 084
EUR 042 040 038 036 035 031 0,28 0,24 0,20 0,16 0,02

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2021 2021 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 cz -0,04 0,16 0,42 0,83 1,01
EUR/USD 1,18 1,15 1,15 1,17 1,18 DE 0,58 -0,65 0,63 0,56 -0,42
EUR/CZK 26,13 26,5 26,0 25,5 25,6
USD/CZK 22,08 23,0 22,6 21,8 21,7 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)
Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.
Komoditni trhy 2 —CZ&K —UsD EUR
Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 45,4 42,0 55,0 64,0
WrTI USD/barel 42,6 37,0 49,0 60,0 1
zlato USD/unce 1931 1780 1800 1800 V
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0
-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 e 22,2
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12
czZ 033 033 040 039 040 25 e
HU 0.74 076 079 079 082 25,0
PL 021 02 02 025 024 245
EUR 045 045 0,44 041 0,40
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T 1T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
13.8 8:00 DE CPI Final YY™* Jul Percent 0.1 -0.1 0.1
13.8 8:00 DE CPI Final MM* Jul Percent 0.5 -0.5 0.5
13.8 9:00 Ccz CPIYY™ Jul Percent 3.1 3.4 3.3
13.8 9:00 cz CPI MM* Jul Percent 0.2 0.4 0.6
13.8 10:00 Ccz Current Account Balance Jun CZK 4.50 1.81 4.24
14.8 11:00 EU GDP Flash Estimate YY Q2 Percent -15.0 -15.0
14.8 11:00 EU GDP Flash Estimate QQ Q2 Percent -12.1 -12.1
14.8 14:30 us Retail Ex Gas/Autos Jul Percent 0 6.7
14.8 14:30 us Retail Sales Ex-Autos MM Jul Percent 1.3 7.3
14.8 14:30 us Retail Sales MM Jul Percent 1.9 7.5

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén fiefim osobdm. RB doporuéue pied uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru& za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobém reportuiicim analytikim byt

angazovdn v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s im Compli

RB nebo RBI. RB nenese 2adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo
udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nédzory @ prognézy jsou pouze obecné a uréens
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provéadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikops 28, Praha 1.




