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Vysledek dalSiho odhadu HDP v eurozoné za druhé ctvrtleti potvrdil
prvni predbéZny odhad. Nadale tak plati, Ze se hruby domaci produkt
eurozony propadl mezikvartalné o 12,1 %. Ve srovnani s druhym
kvartdlem minulého roku HDP pokleslo o 15,0 %. Nejvétsi
mezikvartalni Upadek zaznamenalo Spanélsko (-18,5 %), Portugalsko
(-13,9 %) a Francie (-13,8 %). Nejméné byla zasaZzena ekonomika
Finska (-3,2 %). Ve srovnani si tak Ceska republika s poklesem o 8,4
% v druhém cturtleti neobstala nijak zle. Trajektorie dalsiho
zlepsovani ekonomické situace bude v pfistich mésicich zaviset na
plosném Sifeni ¢i nesifeni pandemie. Findlni ¢islo HDP eurozény za
druhé ctvrtleti bude zverejnéno zacatkem zafi.

Tempo zotavovani amerického maloobchodu se v cervenci
zpomalilo vice, nez bylo ocekavano. Trzby v maloobchodu tak
mezimésicné pridaly 1,2 % oproti o¢ekdvanym 2,1 %. Ochlazeni bylo
zplUsobeno narlstem Sifeni nemoci Covid-19 a stale (na americké
pomeéry) vysokou mirou nezaméstnanosti. Napriklad v tydnu
koncicim 8. srpna bylo zaznamenano 963 tisic novych Zadosti o
podporu v nezaméstnanosti, tyden pred tim dorazilo na americky
Urad prace 1,1 milidn( novych Zadosti. Pokles maloobchodnich trzeb
oproti ¢ervnu byl zplsoben zejména poklesem prodeje automobill a
stavebnich materialtd. V souvislosti se zhorSenim situace ohledné
koronavirového onemocnéni mezimésicné poklesly i trzby
v restauracich a prodejen s oble¢enim. Mezimésicni vysledek je tak
konsistentni s vysokofrekvenénimi daty, které béhem cervence
signalizovaly zpomaleni americké ekonomiky. Avsak, ocistime-
li maloobchodni trzby o slozky prodeje aut, potravin, stavebnich
material( a benzinovych stanic, ziskame takzvanou ,kontrolni“ slozku
maloobchodnich trzeb. Ta by ndm mohla pomoci Iépe zachytit trend.
V cervenci tato ,kontrolni“ slozka rostla o 1,4 % oproti cervnu a
predcila tak odhadovanych 0,8 %. To ukazuje, Ze i pfes cervencové
mirnéjsi tempo ristu je oZivovani stale v béhu. To mimo jiné indikuje
i celkovd hodnota maloobchodnich trieb, kterda je aktualné nad
pfedpandemickou Urovni.

Vyvoj v primyslové vyrobé v USA nepfekvapil. V ¢ervenci primysl
mezimésicné vzrostl o 3,0 %, tedy presné jak bylo analytiky
oCekdvano. S wvyssi aktivitou v primyslové vyrobé souvisel i
cervencovy mezimésicni nardst ve vyuZiti kapacit, ktery se zvysil o 2
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Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %b6M
Eurozéna  EUR 26,12 26,15 26,08 -0,04 4,87
USA USD 22,11 22,17 22,04 0,10 -3,87
V. Britanie  GBP 2896 28,99 28,89 0,18 -3,43
écharsko CHF 24,28 24,33 24,25 0,20 4,07
Turecko  TRY 3,00 3,02 2,99 0,47  -20,68
Polsko  PLN 594 5,95 5,93 -0,08 1,61
Madarsko TOOHUF 7,55 7,58 7,54 0,37 2,03
Chorvatsko  HRK 3,47 3,48 3,47 0,26 4,11
Rumunsko  RON 5,40 5,41 5,40 -0,06 B3
Rusko TOORUB 30,16 30,33 30,09 0,62 -16,29
Ukrajina UAH 0,806 0,811 0,807 0,51 -13,95
EUR/USD 1,183 1,184 1,178 0,14 9,22
JPY/USD 106,4 107,0 106,5 -0,45 -3,01

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

procentni body na 70,6 %. 1D 7 ™ 3M 6M R
CZ 025 027 0.30 034 036 043
Americky dolar na zvefejnénd data nevykazal bezprostiedni reakci. 6M zména -2,00pb -2,01pb -2,03pb -2,05pb -2,06pb -2,02pb
Koruna se dnes aktualné drzi kolem 26,08 K¢ za euro. HU 0,56 0,60 0,60 0,60 0,60 0,61
6M zména 0,48pb  0,43pb 0,19pb  0,10pb  0,05pb -0,06pb
PL 010 012 0,20 0.23 027 027
Autor: David Vagenknecht, analytik, 603 808 089 6M zména -1,43pb  -1,42pb -1,43pb -1,48pb -1,52pb -1,57pb
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka EUR 047 0,53 0,52 0,48 0,43 0,35
research@rb.cz 16:58 6M zména -0,01pb -0,02pb -0,04pb -0,07pb -0,07pb -0,06pb
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva UK 005 0,06 0,06 0,07 0,13 0,27
PX DAX SXSE  TOPIX DJ SPX Usb 009 011 0,15 0,27 0,33 0,46
1D zména -0,40 0,79 -1,18 005 -0,02 0,02 Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
6M zména -17,22 -6,20 -13,42 4,67 5,12 0,22 Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
12M zména  -11,67 10,65 0,21 7,74 7,43 16,28 ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 038 052 062 070 077 0.80 0,84 0.86 0.89 0,92 106
Usb 026 026 025 029 035 043 052 056 0,63 0,68 0.87
EUR 0,42 041 039 036 034 -0,30 0,26 -0,23 0,19 0,13 0,05

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2021 2021 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 cz 0,00 0,10 0,68 0,90 0,98
EUR/USD 1,18 1,15 1,15 1,17 1,18 DE 0,58 0,64 0,62 0,55 -0,42
EUR/CZK 26,12 26,5 26,0 25,5 25,6
USD/CZK 22,11 23,0 22,6 21,8 21,7 Aktudini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jedné se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dali &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kiivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Komoditni trhy 9 —CZK —USD EUR

Aktugl 2020 2021 2022
Brent USD/barel 44,9 42,0 550 64,0

WTI  USD/barel 42,1 37,0 490 60,0 1
zlato  USD/unce 1946 1780 1800 1800 /_V_/Y'

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu. 0

-1

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%)

2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. — EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 26,5 ] 22,2
Sazby FRA, prodejv % 26,0 -
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12
€z 033 033 042 039 040 25 e
HU 0.77 081 087 080 086 25,0
PL 021 02 021 025 025 245
EUR 0,46 0,44 0,45 039 039
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. 24,0 T T T T T T T T T T T T T T 21,4
6x9 znamend za $est mésicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y
protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.
Kurzy jsou k Easu uzdvérky Okénka trhu.
Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalendér udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual  minulé
14.8 11:00 EU GDP Flash Estimate YY Q2 Percent -15.0 -15.0 -15.0
14.8 11:00 EU GDP Flash Estimate QQ Q2 Percent -12.1 -12.1 -12.1
14.8 14:30 us Retail Ex Gas/Autos Jul Percent 0 1.5 6.7
14.8 14:30 us Retail Sales Ex-Autos MM Jul Percent 1.3 1.9 7.3
14.8 14:30 us Retail Sales MM Jul Percent 1.9 1.2 7.5
14.8 15:15 us Industrial Production MM Jul Percent 3.0 3.0 54
14.8 15:15 us Capacity Utilization SA Jul Percent 70.3 70.6 68.6
14.8 16:00 us U Mich Sentiment Prelim Aug Index 72.0 72.8 72.5
17.8 9:00 (oV4 PPl YY™ Jul Percent 0.2 0.3
17.8 9:00 cz PPl MM * Jul Percent 0.0 0.1

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazens v tomto dok jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu
nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovén fiefim osobdm. RB doporuéue pied uéingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci
o zamyglené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbornou pééi a v dobré vite, aviak neru& za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecns zakazuje svym analyfikim a osobém reportuiicim analytikim byt

angazovdn v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s im Compli

RB nebo RBI. RB nenese 2adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo
udly zisk zpdsobené jakymkoliv ffefim osobam pouzitim informaci a ddaj6 obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nédzory @ prognézy jsou pouze obecné a uréens
pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen
pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt roziifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovngz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou
informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provéadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poclivé prezentaci investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Pfikops 28, Praha 1.




