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Vyvoj EUR/CZK Odhady indikatord sentimentu pravdépodobné ukazi pozitivni ekonomicky
vyhled
27,7 ]
| ﬁ Minulou stfedu zvefejnénd data o dynamice inflace v &ervenci vykdzala dal3i rist spotfebitelskych cen.
27,2 U_\' Tento vyvoj prispél k dalsimu nérdstu inflagniho rozdilu oproti eurozéné. Koruna reagovala posilenim vici
26,7 A euru 0 0,2 % na 26,08. Navic pohyb spotiebitelskych cen smé&rem nahoru utlumil spekulace na mozné
262 (w\* dalsi ménové uvolnéni. Ceska ména si vedla dobfe i ve &tvrtek, kdy zaznamenala zlep3eni k euru 0 0,1 %.
' Snizila tak pokles za posledni rok na 2,6 % a vykdzala tak jeden z nejlepdich vykond na rozvijejicich se
257 trzich.
MA 20D
25,2 5
47 Vy33i mira inflace naznaduje, ze CNB by mohla byt jedna z prvnich centrdlnich bank uvazujicich o zvyseni

Urokovych sazeb. To by mirné& zvedlo potencidl koruny k posileni. Nicméné posilovani koruny vigi euru se
zdd byt limitovano psychologickou dGrovni 26,00 CZK/EUR, ke které se koruna béhem minulého tydne
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond opét pribliZila. Na druhou stranu potencidl pro oslabeni kurzu koruny je dén rizikem dal3iho plodného
$ifeni onemocnéni Covid-19 v Evropé. Vétiina euforie z ekonomického zotavovéni a skonéeni karanténnich
opatteni je pravd&podobné iz zohlednéna v aktudlnim kurzu koruny. Pokud by se epidemickd situace
zaé&ala zhor3ovat, byl by tak na eskou ménu vytvoren tlak smérem ke slab3im hodnotédm. Ekonomické
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Vyvoj USD/CZK uddlosti oZekdvané tento tyden by mohly podpofit korunu v apreciaci. K odhadnuti aktuélini i budouci
26,0 ekonomické aktivity v Némecku i ve zbytku eurozény ndm napomdZou prvni odhady indikétord sentimentu
255 h A za srpen, které dorazi v patek. Nejvétii potencidl na zlep3eni je u némeckého PMI ve vyrobé. Divodem
25,0 [ je, ze znaény &ervnovy rist (27,9 %, m/m) novych tovérnich zakdzek nebyl pIné pokryt ze zdsob hotové
245 q -"—" vyroby a novou produkci. Némecky promysl je kli¢ovy pro &esky export a mé tudiz dopad i na korunu.
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v | Technicka analyza
220 [— MA 20D EUR/CZK R1:26,171 Bollinger $1:26,03 Bollinger
21,5 T j R2: 26,373 1-month max. $2:26,00 Psychological
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Prognéza
Ke konci obdobi Aktualni kurz Zari 20 Prosinec 20 Brezen 21
EUR/CZK 26,15 26,50 26,00 25,50
Index volatility S&P 500 (VIX) Lol Ll 200 290 22l il
EUR/USD 1,18 1,15 1,15 1,17
Q0 ,O Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, data k 17.8.2020 15:41
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70,0 L Hlavni uddlosti tydne
60,0 W Datum Zemé Uddlost RB/RBI  Trh  Predchozi
jg’g ) 18.8. USA Novd vystavba bydleni (¢ervenec, v %) - 1,2 1.2
30’, o 208, SRN Imnj:]); cen primyslovych vyrobci (Cervenec, v %, ) 01 00
20,0 o , , o fv 9%
100 ) . . 208, SRN l?/(ie)x cen primyslovych vyrobci (Eervenec, v %, ) 18 18
0220 0420 0620 0820 218.  SRN  PMIve vyrob (predb. odhad, srpen, v b) 540 523 51,0
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond 21.8. SRN PMI ve sluzbéch (pFedb OdhC]d, srpen, v b) 550 55,3 55,6
21.8. EUR PMI ve vyrobé (predb. odhad, srpen, v b.) 53,2 52,9 51,8
21.8. EUR PMI ve sluzbach (predb. odhad, srpen, v b.) 54,2 54,6 54,7
218 EUR f[:l;c;trebltelskc divéra (predb. odhad, srpen, 144 148 150
Markit PMI ve vyrobé (pfedb. odhad, srpen,
Autor: David Vagenknecht, analytik 218 USA— b.) ’ >18 509
E-mail: david.vagenknecht@rb.cz 218 USA Markit PMI ve sluzbéch (predb. odhad, srpen, ) 510 500
Tel.: +420 603 808 089 vb)
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Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
fileadmi Jisclaimer RBroker.pd. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodn banka, Na Piikops 28,

investinich doporu&eni, naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz, files,
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