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Všechny názory, prognózy a informace, včetně investičních doporučení a obchodní idejí, a jakékoliv ostatní údaje obsažené v tomto dokumentu jsou pouze informativní, nezávazné a představují názor Raiffeisenbank a.s. („RB“). Tento dokument nepředstavuje 
nabídku nákupu nebo prodeje jakéhokoli finančního aktiva nebo jiného finančního instrumentu. Dokument je určen výhradně pro potřeby adresáta a nesmí být kopírován a rozšiřován třetím osobám. RB doporučuje před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí 
získání podrobných informací o zamýšlené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyšší odbornou péčí a v dobré víře, avšak neručí za správnost jeho obsahu ani za jeho úplnost nebo přesnost. RB a RBI obecně zakazuje svým analytikům 
a osobám reportujícím analytikům být angažován v cenných papírech či jiných finančních instrumentech jakékoliv společnosti, kterou analytik pokrývá, pokud nabytí těchto finančních nástrojů nebylo předem projednáno s oddělením Compliance RB nebo RBI. RB 
nenese žádnou odpovědnost za jakékoliv škody nebo ušlý zisk způsobené jakýmkoliv třetím osobám použitím informací a údajů obsažených v tomto dokumentu. Investiční doporučení šířená týmem Ekonomický výzkum a jeho pracovníky, jakož i modelová 
portfolia, obchodní ideje, názory a prognózy jsou pouze obecné a určené pro veřejnost a nikoli individualizované ani určené pro konkrétní osoby v konkrétní finanční situaci a nejsou tedy službou investičního poradenství ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o 
podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů. Tento dokument není určen pro retailové investory podle pravidel dohledových orgánů Spojeného království a neměl by jim být rozšiřován. Dokument nesmí být rozšiřován nebo distribuován do USA 
nebo Kanady nebo jejich teritorií; rovněž nesmí být distribuován občanům USA a Kanady. Úplnou informaci podle Nařízení (EU) 596/2014 o zneužívání trhu a Prováděcího nařízení (EU) 2016/958 dle vyhlášky č. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci 
investičních doporučení, naleznete na webové stránce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analýzy – Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovým orgánem pro Raiffeisenbank a.s. je Česká národní banka, Na Příkopě 28, 
Praha 1. 
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Koruna pošilhává po EUR/CZK 26,00 
 
V posledních dnech se koruně dařilo, a i když pozvolným tempem, přece jen si 
připisovala zisky. Je přitom zřejmé, že za tímto vývojem nestály domácí faktory. V české 
ekonomice se totiž prakticky nic přelomového neudálo, s výjimkou zveřejnění údaje růstu cen 
výrobců, které dopadly v souladu s očekáváními. Ani pondělní výsledky konjunkturálního 
průzkumu, který potvrdil velice pozvolný nárůst nálady mezi tuzemskými podnikateli, s kurzem 
nezahýbal. Za posilováním koruny, která pomalu atakuje i psychologickou hranici 
EUR/CZK 26,00, tak stál spíše optimismus ohledně vyhlídek na zotavení ekonomik za českými 
hranicemi. 
 
Ani v nadcházejícím týdnu neočekáváme z Česka žádný významný údaj a s korunou tak nadále 
bude hýbat hlavně globální sentiment. Na ten může mít vliv již úterní sada Ifo indexů 
z Německa, které trh tradičně ostře sleduje. Největší pozornost obvykle poutá jeho složka 
očekávání, která koreluje s tamním HDP, ovšem tentokrát bude stát za pozornost i hodnocení 
současné situace. Zatímco vyhlídky do budoucna jsou totiž již poměrně optimistické, aktuální 
dění v Německu vyvolávalo obavy. Trh věří, že meziměsíčně došlo v tomto ohledu 
k citelnému zlepšení a pokud by se predikce nenaplnily, zhoršily by se vyhlídky i pro českou 
korunu. Z celé eurozóny pak v pátek dorazí data o ekonomické důvěře, která by měla 
pokračovat v postupném zlepšování. K předkrizovým hodnotám ovšem bude mít i nadále 
daleko a to hlavně v sektoru služeb. Právě ten je totiž nejvíce zasažen proti-virovými 
ekonomickými restrikcemi, a jelikož v některých zemích měnové unie v posledních týdnech 
docházelo k jejich zpřísňování, mohla se zhoršit i nálada ve službách. To by s sebou pak zřejmě 
přineslo pokles důvěry v evropské zotavení a tudíž i tlak proti koruně. 
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Technická analýza 
EUR/CZK R1: 26,830 Fibonacci S1: 26,00 Psychological barrier Bollinger 

  R2: 26,464 Bollinger S2: 25,743 Bollinger Bollinger 

Prognóza 
Ke konci období Aktuální kurz Září 20 Prosinec 20 Březen 21 

EUR/CZK 26,09 26,50 26,00 25,50 

USD/CZK 22,04 23,04 22,61 21,79 

EUR/USD 1,18 1,15 1,15 1,17 
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank a.s., data k  24.8.2020 16:15 

Hlavní události týdne 
Datum Země Událost RB/RBI Trh Předchozí 

25.8. SRN Ifo index podn. prostředí (srpen, v b.) 92,5 92,2 90,5 

25.8. SRN Ifo index současné situace (srpen, v b.) 85,5 87,0 84,5 

25.8. SRN Ifo index očekávání (srpen, v b.) 99,2 98,6 97,0 

25.8. USA Spotřebitelská důvěra (srpen, v b.) - 93,6 92,6 

26.8. USA Objedn. zboží dlouh. spotř. (červenec, m/m v %) - 3,3 7,6 

27.8. USA HDP 2. odhad (2Q, k/k annual. V %) - -32,5 -32,9 

27.8. USA Nové žádosti o podp. v nezam. (srpen, v tis.) - 925 1106 

28.8. EUR Ekonomická důvěra (srpen, v b.) 84,7 85,0 82,3 

28.8. EUR Důvěra v průmyslu (srpen, v b.) -14,3 - -16,2 

28.8. EUR Důvěra ve službách (srpen, v b.) -22,5 - -26,1 

28.8. USA Osobní příjmy (červenec, r/r v %) - - 0,8 

28.8. USA Osobní spotřeba (červenec, r/r v %) - - 0,9 

28.8. USA PCE cenový index (červenec, r/r v %) - - 0,8 

28.8. USA PCE – jádrová složka (červenec, r/r v %) - - 0,9 
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank a.s., data k  24.8.2020 16:15 
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