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Vyvoj EUR/CZK Koruna posilhava po EUR/CZK 26,00
277 1 V poslednich dnech se koruné dafilo, a i kdyz pozvolnym tempem, piece jen si
79 A ﬁ pripisovala zisky. Je pfitom ziejmé, Ze za timto vyvojem nestéaly domaci faktory. V geské
' U_\V S ekonomice se totiz prakticky nic prelomového neuddlo, s vyjimkou zvefejnéni Gdaje ristu cen
267 ; vyrobcl, které dopadly v souladu s o&ekdvdnimi. Ani pondélni vysledky konjunkturdlniho
26,2 "'\*‘ prizkumu, ktery potvrdil velice pozvolny ndrist ndlady mezi tuzemskymi podnikateli, s kurzem
25,7 nezahybal. Za posilovénim koruny, které pomalu atakuje i psychologickou hranici
059 MA 20D EUR/CZK 26,00, tak stdl spide optimismus ohledné vyhlidek na zotaveni ekonomik za &eskymi
' hranicemi.
24,7

02-20 04-20 06-20 08-20 . e e R X N T Lo .
Ani v nadchdzejicim tydnu neogekdvdame z Ceska zddny vyznamny Gdaj a s korunou tak naddle

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond bude hybat hlavné globdlni sentiment. Na ten mize mit vliv jiz Gterni sada Ifo indexd
z Némecka, které trh tradiéné ostie sleduje. Nejvétsi pozornost obvykle poutd jeho slozka
océekdvani, kterd koreluje s tamnim HDP, oviem tentokrat bude stdt za pozornost i hodnoceni

Vyvoj USD/CZK soulasné situace. Zatimco vyhlidky do budoucna jsou totiz jiz pomérné optimistické, aktualni
déni v Némecku vyvolavalo obavy. Trh v&fi, Ze mezimé&siéné doslo v tomto ohledu

;22 A _ k citelnému zlepeni a pokud by se predikce nenaplnily, zhor3ily by se vyhlidky i pro eskou
250 LA korunu. Z celé eurozény pak v pdtek dorazi data o ekonomické divére, kterd by méla
245 q _‘/—" pokradovat v postupném zlep3ovani. K predkrizovym hodnotdm oviem bude mit i naddle
24:0 \ daleko a to hlavné v sektoru sluzeb. Prévé ten je totiz nejvice zasaZen proti-virovymi
235 4\&"_“(‘_ ekonomickymi restrikcemi, a jelikoz v nékterych zemich mé&nové unie v poslednich tydnech
230 M — dochdzelo k jejich zpFisiovdni, mohla se zhorsit i ndlada ve sluzbdch. To by s sebou pak zfejmé
22,5 \‘, L prineslo pokles divéry v evropské zotaveni a tudiz i tlak proti koruné.
22,0 MA 20D
215 ' ' ' Technicka analyza
0220 0420 0620 0820 EUR/CZK R1:26,830 Fibonacci S1:26,00 Psychological barrier
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond R2:26,464 Bo||inger S2:25,743 Bo||inger
Prognéza
Index volatility S&P 500 (VIX) Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 20 Prosinec 20 Bfezen 21
EUR/CZK 26,09 26,50 26,00 25,50
90,0 USD/CZK 22,04 23,04 22,61 21,79
80,0 EUR/USD 1,18 1,15 1,15 117
70,0 h Zehoj dat: Bloomberg, Raifeisenbank as, data k 24.8.2020 16:15
60,0
50,0 “ . , o2
00 A ) Hlavni udalosli tydne )
30’0 Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh  Predchozi
20'0 25.8. SRN Ifo index podn. prostredi (srpen, v b.) 92,5 92,2 90,5
: 0,0 W/ . . 25.8. SRN Ifo index sougasné situace (srpen, v b.) 85,5 87,0 84,5
0220 0420 06.20 0820 25.8. SRN Ifo index o&ekavdni (srpen, v b.) 99,2 98,6 97,0
25.8. USA Spotiebitelské divéra (srpen, v b.) = 93,6 92,6
Zdroi: Raiffeisenbank, Macrobond 26.8. USA Objedn. zboZi dlouh. spoft. (¢ervenec, m/m v %) - 3,3 7.6
27.8. USA HDP 2. odhad (2Q, k/k annudl. V %) - 32,5 32,9
27.8. USA Nové Z&dosti o podp. v nezam. (srpen, v fis.) - 925 1106
28.8. EUR Ekonomickd divéra (srpen, v b.) 84,7 85,0 82,3
28.8. EUR Dévéra v primyslu (srpen, v b.) -14,3 - -16,2
A\ . . 28.8. EUR Dévéra ve sluzbéch (srpen, v b.) 22,5 - 26,1
Auto.r. V!t Hrcc.m, analytik 28.8. USA Osobni pfijmy (ervenec, r/rv %) - - 0,8
Email: it hradil@rb.cz 28.8. USA Osobni spoffeba (&ervenec, r/r v %) - - 09
Tel: +420 724 143 361 . - o
) ! . 28.8. USA PCE cenovy index (Eervenec, r/rv %) - - 038
Editor: David Vagenknecht, analytik 28.8. USA PCE - j&drovd slozka (Eervenec, r/rv %) - - 09

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank ass., data k 24.8.2020 16:15

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo udly zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, joko3 i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nems! by jim byt rozéifovéan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské ndrodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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