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Nélada v eurozéné se v srpnu zotavovala sviznéji, nez ekonomové
oéekavali. Vysledky prozkumd mezi podnikateli a spotiebiteli
provadéné Evropskou komisi zaznamenaly zlep3eni prakticky ve viech
slozkach. Celkové divéra v ekonomiku eurozény poskoéila
z &ervencovych 82,4 na 87,7 bodi a prodlouZila tak jizdu pozitivniho
trendu na &tvrty mésic. Z historického pohledu se viak stdle jednd o
slaby vysledek relativné k pfedkrizovym hodnotdm i dlouhodobému
proméru.

Pozitivni zprdvou je predeviim rist optimismu v sektoru sluzeb, ktery
byl doposud nejvice zasazen opatienimi proti daldimu Sifeni
pandemie. Indikator ndlady ve sluzbdch zaznamenal nejvétii zlepseni
a v spnu stoupl z -26,2 na hodnotu -17,2. Preddil tak i
nejoptimisti¢tdj3i trzni odhad, ktery &inil -19. Nicméné i pfes pfijemné
prekvapeni setrvavéd indikdtor v negativnim teritoriu. Pohled na aktivitu
ve sluzbach je tak optimistiét&jsi, aviak obavy z nového Sifeni
koronavirového onemocnéni pietrvavaii. Spotfebitelskd divéra zdstala
prakticky beze zmény, kdyz se zlepdila na -14,7 z hodnoty -15.
Naddle klesaly i ogekdavani spotiebitelskych a vyrobnich cen. Divéra
rostla i v maloobchodu a primysly, i zde ale indikdtor zistal
v negativnich &islech. Rost indikdtoru maloobchodu indikuje, Ze obavy
ohledné& vlastni finanéni situace a ze zitrdty zaméstndni, které data
z poslednich tydnd naznacovala, se zacaly snizovat. V neposledni
fadé ukazuje geografické sefazeni vysledkd, Zze nélada se zlepsila
predeviim v Némecku, Francii a Nizozemi. Mimé zlepseni
zaznamenala i Itdlie. Naopak pesimistictdjdi vyhled se dostavil ve
Spanélsku.

Euro zadalo dnes v noci posilovat oproti dolaru. Tomu predchézelo
vystoupeni $éfa Fedu na konferenci Jackson Hole. Prekvapivé pozitivni
vysledek prizkumu sentimentu v eurozéné pravdépodobné ddle
podpofil evropskou ménu v posilovéni. Kurz EUR/USD se vy3plhal oz
na 1,19, coz je nejvice od 19. srpna. Oproti dolaru posilily i mény
vychodni Evropy v&etn& &eské koruny. Kurz je aktudlné na 21,97
USD/CZK.

Zéavérem bychom Vds radi upozornili, Ze od Gtery 1. zéFi bude nase
pravidelnd denni publikace Okénko trhu vychdzet namisto obvyklého
odpoledniho &asu jiz pfed devatou hodinou ranni. | nadéle se mizZete
t83it na souhrn klicovych probg&hlych i nadchdzejicich ekonomickych
uddlosti, pfehled vyznamnych trznich indikatord a piivétivéjsi grafickou
Opravu. Vé&fime, Ze s novym formdtem Okénka budete spokojeni.
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
PX DAX SX5E TOPIX DJ SPX
1D zména 0,60 0,15 -0,09 0,68 0,57 0,17
6M zména 6,94 9,98 0,05 6,22 12,13 17,95
12M zména -11,75 9,79 -1,29 6,23 9,09 19,90

Zdroj: Thomson Reuters
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Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

EUR
usD
GBP
CHF
TRY
PLN
100HUF
HRK
RON
100RUB
UAH
EUR/USD
JPY/USD

dnes
26,20
21,99

29,56
0,801
1,190
1054

max
26,28
22,25
29,35
24,46
3,02
5,97
7,39
3,49
5,43
29,75
0,808
1,192
106,9

min
26,19
21,98
29,27
24,35
3,00
5,95
7,36
3,48
5,41
29,53
0,800
1,181
105,2

Okénko trhu

28.08.2020
%1D %6M
0,27 3,02
-1,21 4,56
0,25 -0,98
0,37 1,82
0,86 -19,06
010 1,62
-0,03 -1,93
0,26 2,41
0,22 2,62
021 -14,28
-1,03 -14,52
0,63 7,89
-1,09 -2,48

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odréZi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudlni hodnotv k éasu uzdvérkv Okénka trhu.
Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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1D 1T ™ 3M 6M R
025 0,27 0,30 035 036 043
-2,00pb  -2,01pb -2,03pb -2,04pb -2,05pb -2,01pb
0,26 0,58 0,60 0,62 0,63 0,64
0,13pb  0,37pb  0,07pb 0,01pb -0,04pb -0,12pb
0,10 012 0,20 023 0,27 0.27
1,43pb  -1,42pb -1,43pb -1,48pb -1,51pb -1,56pb
0,47 0,54 0,52 0,48 0,44 037
0,01pb  -0,02pb -0,04pb -0,05pb -0,06pb -0,06pb
0.05 0.06 006 007 012 0.24
0,08 011 016 025 031 0,44

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
Urokové swapy, prodej v %
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu.

AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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o 28.08.2020
Prognéza kurzi Vynosy vladnich dluhopisi (% p.a.)
2020 2020 2021 2021 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 (o7 4 0,05 0,16 0,67 0,97 1,09
EUR/USD 1,19 1,15 1,15 117 1,18 DE 0,55 -0,66 -0,65 -0,56 -0,40
EUR/CZK 26,20 26,5 26,0 25,5 25,6
USD/CZK 21,99 23,0 22,6 21,8 21,7 Aktudlini hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty.
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu Zdroj Thomson Reuters
uzavérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Swapové vynosové kFivky (%)

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Komoditni trhy 5 —CZK ——USD EUR

Aktual 2020 2021 2022
Brent USD/barel 450 42,0 550 64,0

WTI USD/barel 43,0 37,0 49,0 60,0 1
zlato USD/unce 1958 1780 1800 1800 //

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k asu uzdvérky Okénka trhu. 0

Prognéza urokovych sazeb centralnich bank (%) : ' ' ' ' ' '
00 o020 201 2001 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038

Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 AktudlIni hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Okénka trhu.
Prognézy na dalii &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
* znadi Gdaj "pod revizi" 27,0 22,2
Sazby FRA, prodejv % 26,5
3x6 6x9 Ox12 3x9 6x12 26,0
cz 037 0,39 046 043 048 25,5 21,8
HU 0.77 086 093 081 090 250
PL 025 025 027 028 033 '
EUR 046 045 047 042 041 24,5
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 24,0 T T T T T T T T T T T T T 1 21,4
6x9 znamend za Sest m&sicd na i mésice. Kotované sazby jsou fixni, ON 2T 3M 6M oM 1Y

protistrana plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou.

Kurzy jsou k asu vzévérky Okénka frho. Aktudini hodnoty jsou k &asu uzavérky Okénka trhu

Zdroj: Thomson Reuters Zdroj Thomson Reuters
Kalenda¥ udalosti

datum &as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal minulé
28.8 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Sep Net balance 1.2 -1.8 0.3
28.8 11:00 EU Industrial Sentiment Aug Net balance -14.4 -12.7 162
28.8 11:00 EU Economic Sentiment Aug Index 85.0 87.7 82.3
28.8 11:00 EU Business Climate™ Aug Indicator 0 -1.33 -1.80
28.8 14:30 us Personal Income MM Jul Percent 0.2 0.4 -1.1
28.8 15:45 us Chicago PMI* Aug Index 52.0 51.9
28.8 16:00 us U Mich Sentiment Final Aug Index 72.8 72.8
31.8 16:30 us Dallas Fed Mfg Bus Idx* Aug Index 0 -3.00
1.9 9:00 Ccz Final GDP QQ Q2 Percent 0 8.4
1.9 9:00 CzZ Final GDP YY Q2 Percent 0 -10.7

Zdroj: Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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