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Maloobchodni trzby Posledni zndmy Gdaj: -3,7 % r/r véetn& aut, 0,0 % bez aut (Eerven)

Prognéza: -2,6% r/r s auty
-1,2 % r/r bez aut

Obdobi: éervenec

Datum zvefejnéni: 4. zdfi

Prodej a registrace novych vozidel se béhem &ervna a &ervence odrazila
z propadu v jarnich mésicich. | piesto se ale pohybujeme pod hodnotami
ze stejného obdobi minulého roku. Prizkum spotiebitelské dovéry
naznaduje lepdici se situaci, nicméné obavy z vlastni budouci finanéni
situace a ze ztrdty zaméstndni pretrvévaiji. Aktivita v maloobchodé byla
pravdépodobné tizena i ndristem $ifeni onemocnéni Covid-19 a stim
souvisejici vy33i obezfetnosti. Pocitdme tak s mirnym poklesem ve srovndni

s Cervencem minulého roku.

Promérna mzda Posledni zndmy Gdaj: 5,0 % r/r nomindlng, 1,4 % r/r redlné& (1. &tvrtleti)

Prognéza: 1,0 % r/r nominalné
2,1 % r/r realné
Obdobi: 2. &tvrileti

Datum zvefejnéni: 3. z4fi

Tuzemskd mzdovd dynamika bude v letosnim roce po bdjednych letech
predchozich bezpochyby zpomalovat. To bylo jasné iz pred pfichodem
pandemie, kdy mzdové vydaje iz zacinaly na firmy vyvijet neudrzitelné
nékladové tlaky, a koronavirus tento proces ddle urychli. O&ekdvame
oviem, Ze si mzdy udrZi jistou setrvaénost, jelikoz se smluvni vztahy
navdzané pred pandemii budou naddle propisovat do mzdovych statistik.
Pozice zaméstnancl na Eeském trhu prdce navic ve druhém &ivrileti jesté
nijok dramaticky slabd nebyla. Predpoklddédme tak, Ze jejich mzdy
v souhrnu naddle rostly, a¢koliv citeln& pomaleii. Po ocisténi o inflaci oviem
jiz ke mzdovému poklesu dojde.

Podil nezaméstnanych osob

Posledni zndmy Gdaj: 3,8 % (Eervenec)

Prognéza: 3,8 %
Obdobi: srpen

Datum zvefejnéni: 8. z4fi

Ceskd mira nezaméstnanosti momentélné nemd velkou vypovidaci
hodnotu, jelikoz mnoho pracovnich mist je uméle udrzovano vlédnim
programem Antivirus. Akoliv tak pocetné indikdtory naznaduji, Ze je Eeskd
ekonomika v citelném Gtlumu a nékteré sektory prochdzeji &asteénou
hibernaci, na Gfadech préce se fronty netvofi. Nejinak tomu podle nds
bude i naddle a od srpnové nezaméstnanosti tak ogekdvame stagnaci.
Jaké situace na &eském trhu préce redlné panuje, se tedy nedozvime,

dokud nevyprsi vlddni podpdmé programy.

Zahranicni obchod

Posledni zndmy Gdaj: 34,1 mld. K& (&erven)

Prognéza: 24,9 mld. Ké
Obdobi: Eervenec

sy

Datum zvefejnéni: 7. z4fi

Po skonéeni karanténnich opatieni se postupné zlepSovala aktivita
v tovdrnéch v eurozéné, coz reflektoval rostouci index ndkupnich
manazerd v promyslu. Zlep3ovala se i ndlada mezi némeckymi podnikateli.
Na druhou stranu ndstup mirného zpomalovéni ekonomického oZivovani
a s tim spojeny méné optimisticky vyhled mély na zahraniéni obchod tlumici
efekt. Navic cena ropy pokracovala v Eervenci v ristu, a tak se jeji pozitivni
dopad na obchodni bilanci postupné vytracel. OZekdvame tak, ze bilance

zahraniéniho obchodu rostla v Eervenci o néco niz3im tempem.

Viechny nézory, prognézy a informace, veiné investicnich doporuceni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativni, nezévazné a pedstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuie
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti
ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikm
a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese 3Gdnou odpovédnost za jokékoliv Skody nebo usly zisk zpisobené jokymkoliv frefim osobém pousitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuceni Sifend tymem Ekonomicky vzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém frhy, ve zndni pozdsisich predpisd. Tento dokument nenf uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojensho krélovstvi a nems! by fim byt rozifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovn&z nesmi byt distribuovéan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
fileadmi Jisclaimer RBroker.odf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pikops 28,

investicnich doporuceni, naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz, files,

Praha 1.
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Ménovépolitické zasedéani CNB Posledni znédmy Gdaj: 0,25 % (srpen)

Prognéza: 0,25 % Agkoliv je &eskd inflace vysoko nad cilem Ceské ndrodni banky, zvysovéni
Urokovych sazeb v tuto chvili prakticky nepfichézi v Gvahu. Nejenom, ze
by takovy krok mohl ohrozit proces zotaveni tuzemské ekonomiky, které
momentdIné pfijde levné Gvérovdni vhod, ale zdroven Ize i predpokladat,

Datum zvefejnéni: 23. zafi

ze se inflace na horizontu mé&nové politiky k cili dostane i bez pFicinéni
bankéro. Predpokldddme tak, Zze zdkladni sazba zdstane beze zmény a
neoekdvdme ani pouziti alternativnich mé&novych instrumentd.

Prumyslova vyroba Posledni zndmy Gdaj: -7,0 % r/r (Eerven)
Prognéza: -6,8 % r/r Po drtivém zdasahu, ktery promyslu ustédfila virovd pandemie, bude
Obdobi: cervenec v &ervenci pokralovat zotavovdni. Dosavadni data naznaéuji, Ze na rozdil

Datum zvefejnéni: 7. zfi od sluzeb, by 3kody na promyslu nemély byt trvalé. V &ervenci jiz neplatila

prakticky Zadné omezuijici opatfeni a promyslové aktivité tak nic nebrénilo.
Ani ji se ovem nevyhnul pokles poptavky vlivem snizené investiéni aktivity
a ekonomického zpomaleni v zahrani&. Oproti &ervnu tentokrdt vysledek
pozitivné neovlivni pocet pracovnich dni a o&ekdvdme tak meziroéni
pokles objemu vyroby prfes 6 %, coz oviem bude znamenat pokragovéni

trendu zlep3ovani.

Index spotrebitelskych cen Posledni zndmy Gdaj: 0,4 % m/m a 3,4 % r/r (Eervenec)
Prognéza: 0,0 % m/m Podle nasich odhadd v srpnu mezimésiéni dynamika spottebitelskych cen
33%r/r stagnovala. Meziroéni dynamika se tim sniZila na 3,3 %. B&hem srpna

Obdobi: srpen

doslo k daldimu mirnému néristu cen pohonnych hmot, takze v meziro&nim
Datum zvefejnéni: 10. z4fi

srovndni dojde k daldimu zmirnéni jejich poklesu. Ceny rekreaci a
dovolenych budou i v srpnu odrdzet turistickou sezénu a vykdzi mirny
nérist. Na druhé stran& ceny potravin bé&hem srpna pokracovaly
v poklesu, coz se projevi vcelkové nizsi mezimé&siéni dynamice
spottebitelskych cen. | ceny alkoholu a tabdku zaznamenaly po

Eervencovém ristu pokles.

Index cen prumyslovych vyrobcu Posledni zndmy ddaj: 0,1 % m/m a-0,1 % r/r (éervenec)
Prognéza: 0,1 % m/m Ceny primyslovych vyrobcd by mély v srpnu zistat beze zmény. Cena
0,1 %r/r ropy v ervenci pokracovala ve stoupajicim trendu, a tak je jeiji efekt na

Obdobi: srpen

ceny vyrobcl na Ustupu. Ceny vyrobcl v eurozéné by mély i v &ervenci
Datum zvefejnéni: 16. z4fi

sefrvat pod Grovni ze stejného obdobi minulého roku. Ceny vstupl
domdcich vyrobcd tak zdstanou naddle nizké. Predpokldddme, ze
vzhledem ke zpomaleni ekonomického oZivovani a pietrvavaijicich obav
spotiebiteld z budouci finan&ni situace, budou vyrobci ke zvy3ovani cen

produktd pfistupovat konzervativné.
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