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Aktualni trzni kurzy

aktudl max min %1D
Eurozéna EUR/CZK 26,20 26,25 26,22 0,00
USA USD/CZK 21,86 22,01 21,87 0,00

Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

dnes max min %1D
Eurozéna EUR 2621 2625 2622 0,00
USA usb 21,95 22,01 21,87 0,00
V.Britinie GBP 2925 29,40 29,34 0,00
Polsko PLN 596 5,98 5,97 0,00
Madarsko TOOHUF 739 7,39 7,39 0,00
Chorvatsko HRK 3,48 3,49 3,47 0,00
Rusko T00RUB 2969 29,73 29,63 0,00
Ostatni odkaz na €NB: https://bit.ly/31J4MRI
EUR/USD 120 120 1,19 038
JPY/USD 105,72 106,03 105,6 -0,16

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrdzi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Zdroj: Thomson Reuters
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

€z 025 027 030 034 043

6M zména -2,00pb  -2,02pb -2,01pb -1,99pb -1,93pb
HU 0722 058 060 062 065

6M zména -0,30pb  0,06pb -0,01pb -0,03pb -0,09pb
PL 010 012 020 023 027

6M zména -1,38pb  -1,42pb -1,43pb -1,47pb -1,54pb
EUR 047 0,54 0,52 0,48 0,38

6M zména -0,01pb  -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,02pb
UK 005 006 005 006 024
usb 008 011  O0l6 024 045

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za é mésicd v procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent USD/barel 458 42,0 550 64,0
WTI USD/barel 43,0 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1985 1780 1800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzavérky Okénka trhu.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Okénko trhu

01.09.2020
Vyhled: Dolar startuje do nového mésice dalsim oslabenim a dostal se tak
az na Uroved 1,2 EUR/USD z kvétna 2018. Koruna se pohybuje spolu
s polskym zlotym a madarskym forintem a aktudlné se nachdzi u hranice

26,23 EUR/CZK.

Dnes zkraje dne bude dostupnd zpréva o findlnim &eském HDP za druhy
kvartdl. Budeme tak mozné nahlédnout do struktury dynamiky HDP. Nadéle
po&itdme s poklesem redlného HDP ve druhém ¢tvrtleti o 8,4 %.

Jako daldi je na eském ekonomickém kalenddfi srpnovy prozkum mezi
ndkupnimi manazery. N&3 odhad 49,4 body je v souladu s konsensem trhu.
Cervencovd hodnota byla 47,0.

Posledni je na Eeském kalenddfi stéini ozpolet za srpen. Ke konci Eervence
byl vykdzdn historicky rekordni schodek rozpoétu ve vysi 205,1 miliard
korun.

V eurozéné bude zvefejnéna findlni hodnota srpnového indexu PMI ve
vyrobé&. Dle odhadd by nemélo dojit od minulého mésice ke zméné a index
by mé&l naddle setrvat v teritoriu expanze na Grovni 51,7 bodd.

Sou&asné bude pro eurozénu zvefejnéna i mira nezamé&stnanosti a inflace.
Trh ocekdvd, ze nezaméstnanost b&hem srpna vzrostla na 8 % oproti 7,8 %
v &ervenci. Inflace dle prvnich odhadi v srpnu zvolnila na meziroénich 0,2
%, oproti Eervencové hodnoté 0,4 % r/r.

V odpolednich hodinéch dorazi americké ISM PMI indikétory ve vyrobé a
PMI ve vyrob& od Markit. V USA tak bude dovriena série indikdtord
sentimentu za srpen. Indikdtory by mély zaznamenat zlepseni anebo zdstat
na &ervencové hodnoté.

Pohled zpét: Pravideln& aktualizovany Index Exportu od Raiffeisenbank
ukazuje, Ze v pFistich trech mésicich by esky export mél pozvolna rist.
Cesky export ztratil bdhem karanténnich opatieni meziroénd 26 %, coz
odpovidd 254 miliard korun. Béhem kvétna a &ervna byla vétiina téchto
ztrét smazéna. Pokraovéni ristu viak bude v druhé poloviné roku znaéné
pomalejii. Hodnota indexu zstévda i v listopadu v meziroénim srovnéni
zépornd. Ekonomické zotavovéni nekopiruje trajektorii pismena V tak
hladce, jak bylo ogekavdno. Navic obavy z daliiho plosného 3ifeni poctu
piipadd nékazy Covid-19 budou pretrvdvat alespoi do doby, nez bude
dostupnd vakcina. Trvaijici nejistota a &ésteénd ztrdta prvotniho optimismu
brzdi razantn&ji rost vyvozu.

Predb&zné vysledky indexu né&meckych spotiebitelskych cen za srpen
indikovaly zmirn&ni mezimé&siéniho poklesu z-0,5 % na -0,1 %. V meziro&nim
srovndni se inflace v Né&mecku v &ervenci dostala na -0,1 % a byla tak
poprvé od dubna 2016 negativni. V&era zvefejnény piedbé&zny odhad
naznaluje, ze by v srpnu mélo dojit meziroéné ke stagnaci. Predb&zny
odhad indexu spotiebitelskych cen srpen indikuje slabou dynamiku ristu i
v ostatnich statech eurozény jako napfiklad v Itdlii a Spanélsku. Pandemicka

PX DAX SX5E TOPIX SPX
1D zména 0,51 0,00 -1,03 0,15 0,22 Autor: David Vagenknecht, analytik
6M zména -8,80 8,38 -1,92 6,60 15,75 Editor: Vit Hradil, analytik
12M zména -12,46 6,18 4,74 5,12 17,51 research@rb.cz 8:51
Zdroj: Thomson Reuters
Kalendéf¥ udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktuéal minulé
1.9 9:00 CZ Final GDP QQ Q2 Percent 8.4
1.9 9:00 Ccz Final GDP YY Q2 Percent 0 -10.7
1.9 9:30 CZ Markit PMI Aug Index (diffusion) 49.0 47.0
1.9 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI Aug Index (diffusion) 53.0 53.0
1.9 10:00 EU Markit Mfg Final PMI Aug Index (diffusion) 517 517
1.9 11:00 EU Unemployment Rate Jul Percent 8.0 7.8
1.9 14:00 Cz Budget Balance Aug CZK 0 -205.10
1.9 16:00 us ISM Manufacturing PMI Aug Index 54.5 542

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.



Zdroj : Thomson Reuters
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Prognéza kurzi Swapové vynosové k¥ivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2 CzZK usb EUR
EUR/USD 1,20 1,15 1,15 1,17 1,18 2

EUR/CZK 2621 26,5 260 255 256
‘/_‘
USD/CZK 21,95 230 226 218 21,7 1

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu /
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 I I I I I I
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktuélni hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzdvérky Okénka trhu. Prognézy na
dal3i ¢tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
* znadi Gdaj "pod revizi" 27,0 22,2
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 21,8
cz 037 039 045 042 049
HU 080 089 097 084 095 250
PL 023 024 026 028 030 24,5
EUR 047 045 047 041 0,41 24,0 — T T T T T T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie od "x" do. Napt. ON 1T 1M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

6x9 znamend za Sest mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana

plati sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktudini hodnoty jsou k casy uzavérky Okénka frhu

uzévérky Okénka trhu. Zdroj: Thomson Reuters
Zdroj: Thomson Reuters

9 Brent e WTI
80 |/
Vynosy viladnich dluhopisi (% p.a.) 70 - e
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 - " JUM v
cz 0,04 0,17 0,73 0,98 1,10 50
DE -0,55 -0,65 0,64 0,55 -0,40 40 ﬁ
30 i _l
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Okénka trhu. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 Y v
Zdroj Thomson Reuters 10
0 . . 1

08/2018 01/2019 06/2019 11/2019 04/2020

Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y oY 7Y 8Y oy 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 0.72 075 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 032 0.38 042 047 053 068
EUR 042 042 043 041 .04] 0,39 0,36 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k éasu uzdvérky Okénka trhu. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Okénka trhu. Zdroj: Thomson Reuters
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é v tomto isou pouze i évazné a predstavuii nézor Raiffei k a.s. (,RB"). Tento dokument nepiedstavuje nabidku nékupy nebo

Viechny nzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporuceni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje

prodefe fakéhokol: finonéniho akiia nebo jinho finanéniho instumens. Dokument e uréen vihradh pro polfeby adreséia a nesm bt kopitovén @ rozSovén frefim osobém. RB doporséuie pied ucinénim fakshokoli nvestiéniho rozhoduli isként podrobnjch informai o

zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo pesnost. RB a RBI obecné zakazuje svym a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v
cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolenosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabytf tchto finanénich néstrojo nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo uily zisk
zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci @ tdajt obsazenych v tomto dokumenty. Investiéni doporuceni sifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i mode\ovd portfolia, obchodnt ideje, néizory a progndzy jsou pouze obecné a uréené pro vefeinost a

nikoli individualizované ani urené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou fedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdajsich predpisi. Tento dokument neni uréen pro refailové investory

podle pravidel dohledovych organd Spojenho krélovsivi o neml by fim byt roziovén. Dokument nesmi byt rozifovdn nebo disbuovein do USA nebo Kanady nebe eich erfori rovnéz nesmi bt disrbuovein obéanim USA @ Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU)

596/2014 o zneuzivéni thu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle wyhlasky & 114/2006 Sb, o poclivé prezentaci invesficnich dop . nal na webové strdnce Raiffeisenbank as. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz

- bank

hitps://investice.tb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffei as. je Ceska narodni banka, Na Pitkopé 28, Praha 1.




