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Uéetni a aktualni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,23 26,25 26,26 26,24 0,06
uUsD 21,88 22,06 22,08 22,00 0,32
GBP 29,48 29,47 29,50 29,47 0,77
PLN 597 598 5,98 5,98 0,17
100HUF 741 7,37 7,37 7,37 0,23
HRK 3,48 3,48 3,49 3,48 0,03
100RUB 29,76 29,88 30,00 29,90 0,24
EUR/USD 1,19 1,19 1,19 0,13
JPY/USD 106,04 106,12 105,86 0,08
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R

€z 025 0.27 030 0,34 043
6M zména -2,00pb -2,01pb -2,01pb -1,99pb -1,93pb
HU 043 0,60 0,60 0,62 0,65
6M zména -0,21pb  -0,01pb -0,05pb -0,04pb -0,10pb
PL 010 012 0,20 023 0,27
6M zména -1,42pb  -1,42pb -1,43pb -1,47pb -1,54pb
EUR 047 0,53 051 0,48 037
6M zména -0,02pb  -0,01pb -0,01pb -0,01pb -0,03pb
UK 005 0,06 0,06 0,06 023

Usb 008 011 016 025 0.43

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésict v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent USD/barel 46,0 42,0 550 64,0
WTI USD/barel 42,7 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1963 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
02.09.2020

Vyhled:

Z Evropy dnes dorazi jen 0daj o vyvoji cen vyrobcl. Ty by mély podle odhadd mezimésiéné
pfidat 0,5 %, coz v meziro&nim vyjadfeni znamend cenovou deflaci na drovni 3,3 %.

Ze Spojenych stdtd se dockéme informace o srpnové zméné v poctu
zaméstnanych Ameri¢and. Téch by mélo po &ervencovych 167 fisicich tentokrdt pfibyi

okolo jednoho milionu.

Také se dozvime data o americkych tovérmich objedndvkach za mésic Eervenec. Ty by si
mély udrzet dynamiku z &ervna a znovu tak pfidat pfiblizné 6,1 % mezimési&né.

Pohled zpét:

Podle zpfesnéného odhadu CSU vykdzal Eesky hruby domdci produkt ve druhém &tvrtleti
letosniho roku mirné horsi vysledek, nez se pivodné predpokladalo. Meziroéni pokles
nakonec ¢ini 11,0 %, coz odpovida snizeni o 8,7 % oprofi pfedchozimu kvartalu. Vice

naleznete v komentdfi zde: https://bit.ly/3 1Uxirl

Cesky index ndkupnich manazer( ve vyrobé si v srpnu naddle polepil. Jiz podruhé v fadé
pridal oproti pfededlému mésici 2,1 bodu a &ini tak 49,1. Ddvodem jsou trvajici ndro&né
podminky v poptdvce a pouze mimy optimismus podnikateld ohledné budouciho vyvoje.
Vice naleznete v komentdfi zde: https://bit.ly/2QLkCNI

Srpen pfinesl dalsi prohloubeni deficitu statniho rozpoétu, kiery narostl 2
&ervencovych 205,1 az na 230,3 mld. K& a opét pfekonal dosavadni tuzemsky rekord.
Aktudlini vyvoj podle nds ukazuje, Ze &eskd ekonomika neni v tak dezoldtnim stavu, aby si
vynutila deficit ve schvélené vysi 500 mld. K& Vice naleznete v komentdfi zde:
https://bit.ly/3hQKWRT

Némecka mira nezaméstnanosti v srpnu podle ocekavani mezimésiéné stagnovala na
grovni 6,4 %. Na ni se drzi jiz teti mésic v fad&, za coz Némci vd&&i hlavné tamnimu
programu kurzarbeitu, ktery drzi nad vodou miliony pracovnich mist.

V celé eurozéné pak doslo k mirnému nériostu nezaméstnanosti, kterd se v Eervenc
zvedla ze 7,7 na 7,9 %. Suverénné nejvy33i nezamé&stnanost naddle panuje ve Spanélsky,
konkrétné 15,8 %.

Podle predbé&zného odhadu v srpnu poklesly spotFebitelské ceny v eurozéné o 0,4 %
mezimési¢né, coz odpovidd meziro&nimu snizeni 0 0,2 %. Jednd se o prvni meziroéni pokles
za ¢tyfi roky a nepfijemny signdl pro ECB, kterd jiz nemd& mnoho néstroji, jak inflaci tlagi
smérem vzhiru.

Americky ISM index nakupnich manazerd piijemné prekvapil, kdyz v srpnu narostl
o 1,8 bodu az na hodnotu 56,0. Zlepsilo se i hodnoceni objemu novych zakdzek (67,6),
cenového vyvoje (59,5) a zamé&stnanosti (46,4).

Koruna proZila navzdory tfem tuzemskym ekonomickym uddlostem klidny den a piilis se
nevzddlila od hladiny EUR/CZK 26,25, kde ji najdeme i dnes.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
1D zména -0,02 0,00 0,07 0,47 0,75 Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
6M zména 6,19 12,41 1,92 10,33 18,65 Editor: David Vagenknecht, analytik
12M zména -12,47 6,42 4,67 5,61 18,40 research@rb.cz 8:35
Zdroj: Thomson Reuters
Kalendéf¥ udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktuéal minulé
2.9 8:00 DE Retail Sales YY Real* Jul Percent +4.2 59
2.9 8:00 DE Retail Sales MM Real* Jul Percent 0.5 -0.9 1.6
2.9 11:00 EU Producer Prices MM Jul Percent 0.5 0.7
2.9 11:00 EU Producer Prices YY Jul Percent 3.4 3.7
2.9 14:15 us ADP National Employment* Aug Person 950 167
2.9 16:00 us Factory Orders MM Jul Percent 6.0 6.2
3.9 9:55 DE Markit Comp Final PMI Aug Index (diffusion) 53.7 53.7
3.9 9:55 DE Markit Services PMI Aug Index (diffusion) 50.8 50.8
3.9 11:00 EU Retail Sales YY* Jul Percent 3.5 1.3
3.9 11:00 EU Retail Sales MM Jul Percent 1.5 57

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové kfivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2 CzZK usDb EUR

EUR/USD 1,19 1,05 1,15 1,17 1,18 2

EUR/CZK 26,23 26,5 26,0 25,5 25,6 |
USD/CZK 21,88 23,0 226 21,8 21,7 1

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu /—V-//,
uzavérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . .
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
e 27,0 22,2
znadi Gdaj "pod revizi
26,5 =
Sazby FRA, prodejv % 26,0
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 21,8
cz 037 039 0.44 042 0.49
HU 079 088 094 083 093 250
PL 024 026 027 028 031 24,5
EUR 0,45 0,48 0,49 0,42 041 24,0 — T T T T T T T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu

uzévérky Ranniho okénka. Aktudlni hodnoty jsou k asu uzdvérky Ranniho okénka

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y oY 7Y 8Y oy 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 0.72 0.75 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 0.32 0.38 042 047 053 0.8
EUR 042 042 043 041 041 0,39 036 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k éasu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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Viechny nézory, prognézy a i Véetné investicnich doporuceni a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsaz Jok formativni, nezvazné a pred iffeisenbank

é v tomto jsou pouze i ap ji nazor R a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo

prodee jakshokoli financniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je urcen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsitovan frefim osobém. RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyilené

investici nebo obchodu. RB vyp la tento dok s nejvy&i odb pé&i a v dobré vife, avak nerué za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm jicim analyfikom byt angazovdn v cennych
papirech & jinych financnich i h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojis nebylo predem projedndno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené
jakymkoliv fretim osobém pouzitim informaci @ Gdajé obsazenych v tomto dok . Investiéni doporugent §ffend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli

individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém tthu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle
pravidel dohledovych organt Spojensho krdlovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovéin ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Naiizeni (EU) 596/2014

o zneuzivani trhu a Provadéciho naizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich doporuZeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz htips://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf.

Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.



