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Promérny Cech redlné zchudl, poprvé za téméF 7 let

Promé&md mzda v Ceské republice ve druhém &vrtleti letodniho roku nomindlng meziroéné
vzrostla 0 0,5 %, coz oviem po of€isténi o inflaci znamena redlny pokles o 2,5
%. Kupni sila promérného vydélku tak vykdzala pokles poprvé od zdvéru roku 2013.
Mezikvartdlné to odpovidd snizeni mezd o 3,1 % (po sezénnim o&iéténi). Promérny Cech
ve druhém ¢tvrtleti roku 2020 pobiral 34 271 K& mésiéné, zatimco medidn, tedy
hranice mezi horni a dolni polovinou zaméstnanci, poklesl na 29 123 Ke&. Snizil se i
primérmy evidenéni podet zaméstnancl, a to o 3,4 % meziroéné. Za celé prvni pololeti
letodniho roku pak oproti tomu lofiskému mzdy narostly o 2,7 %, coz odpovidd redIinému
poklesu o0 0,7 %. Celkové je vysledek jen mirné slabsi, nez &inily nade i trzni pfedpoklady.
Pro vysvétleni pochopitelné nemusime chodit daleko - &esky trh prace po pfedchozim
mimofédné pfiznivém obdobi nemohla nezasdhnout virovd pandemie a sni spojené
ekonomické restrikce.

RiUst promérné redlné mzdy

Aktudlni Piedchozi RB Trh ¢NB
v%r/r 2,5 1,4 2,1 2,1 3,7
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, CNB

Mezi sektory nejméné zasazenymi pandemii patii pochopitelné statni sprava, vzdélavani a
zdravotni a socidlni péce, tedy oblasti, kterym je vyplata uréovéna administrativné a nezdvisi
tolik na nésledném ekonomickém vyvoji. Zde jsme byli svédky naddle solidniho ristu mezd
pies 5 %. Polepili si i pracovnici v zemé&délstvi (+4,1 %), vyrob& a rozvodu elektfiny, plynu
atepla (+5,3 %) & v informaénich a komunika&nich &innostech (+3,5 %). Mezi porazené
se naopak podle ocekavani zaradili zaméstnanci v sektoru ubytovani,
stravovani a pohostinstvi, kterym v proméru na vyplatnich pdskéch ubylo 11,8 %.
Pravé oni byli pochopitelné nejvice zasazeni restriktivnimi opatienimi, kterd poptévku po
iejich sluzbach na né&kolik tydnd prakticky zmrazila. Na pandemii oviem nebudou v dobrém
vzpominat ani pracovnici v oblasti nemovitosti (-5,7 %) & ve zpracovatelském promyslu (-4,9
%). S pFihlédnutim k okolnostem se oviem tak zle nakonec nevedlo v sektoru kulturni, z&bavni
a rekreaéni &innosti, jehoz zaméstnanci preckali obtizny kvartdl s poklesem mezd ,jen” o
1,3 %.

Z geografického pohledu bylo leto3ni druhé étvrileti nejslabsi v kraji Libereckém, kde mzdy
nomindln& poklesly o 2,8 %, naopak nejlépe si ved! kraj Ustecky, ktery vykdzal rist o 2,4 %.

S piihlédnutim k bezprecedentnimu ekonomickému propadu, kterym Cesko i zbytek Evropy
prochdzi, Ize pokles redlnych mezd povazovat za vcelku umirnény. Ceské
zaméstnance od dramatictéjsiho zhor$eni mzdové situace ochranila pfedchozi napjaté
situace na trhu prdce, kde se dlouhodobé& nedostévalo uchazecd, letodni zvyseni minimalni
mzdy i platd ve vefejné sféfe, a také ndkladné vladni podpdrné programy. Ani
v nadchézejicim obdobi neocekédvame v oblasti mezd zadné drama. Ackoliv
budou vladni programy postupné dobihat, v opaéném sméru bude pisobit oZivovéni
ekonomické aktivity. Firmy si navic podle nés budou chtit udrzovat kvalifikovangjsi a
zku3engjsi zaméstnance a pfipadné propousténi tak zasdhne spise nizsi pFijmové skupiny.
Celkové tak véfime, ze aktudlni pokles redInych mezd zdstane jen nepfijemnou epizodou a
jiz v pFistim kvartdle se vratime k jejich rostu.

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zptsobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a édajs obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organd Spojeného krdlovstvi a nems! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivani trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci

investiénich doporugeni, naleznete na webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz,

Praha 1.

fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Prikopé 28,



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf

