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Uéetni a aktualni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,37 26,39 26,40 26,37 0,11
uUsD 22,33 22,28 22,30 22,24 0,55
GBP 29,59 29,55 29,59 29,53 0,21
PLN 596 594 5,95 594 0,08
100HUF 7,37 7,35 7,36 7,35 0,33
HRK 3,50 3,50 3,50 3,50 0,09
100RUB 29,64 29,50 29,62 29,57 -0,89
EUR/USD 1,18 1,19 1,18 -0,06
JPY/USD 106,15 106,22 106,07 0,02
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R
€z 025 0.27 030 0,34 043
6M zména -2,00pb -2,01pb -2,01pb -1,99pb -1,93pb
HU 044 0,60 0,60 0,62 0,65
6M zména -0,20pb  -0,01pb -0,05pb -0,04pb -0,10pb
PL 0,09 012 0,20 023 0,27
6M zména -1,43pb  -1,42pb -1,43pb -1,47pb -1,54pb
EUR 047 0,53 051 -0,48 0,39
6M zména -0,01pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb -0,05pb
UK 005 0,06 0,05 0,07 0,22
Usb 008 010 016 025 0.43

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésict v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent USD/barel 43,7 42,0 550 64,0
WTI USD/barel 41,3 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1934 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
04.09.2020

Vyhled:

Dnes zkraje dne zveFejni Cesky statisticky Gfad informace o
maloobchodnich trzbach za éervenec. Ocekdvdme meziroéni pokles 0 2,6 %
(vEetné aut). To ale znamend navazani na zlepiujici se trend. Vyjma aut pocitdme
s meziroénim poklesem o -1,2 %.

V USA vyjde bedlivé sledovana srpnova statistika z amerického trhu
prdce. Americkd mira nezaméstnanosti méla mimé& klesnout na 9,8 % z 10,2 %.
Primérny hodinovy vydélek dle odhadd zistal v mezimésiénim i meziroénim srovndni
viceméné beze zmény. Finanéni trhy tradiéné vénuji pozornost zméné
poctu pracovnich mist mimo sektor zemédélstvi, které pravdépodobné i v
srpnu pokracovaly v rstu.

Pohled zpét:

Némecké tovarni objedndvky zaznamenaly po skonéeni restriktivnich opatteni
v &ervnu oproti kvétnu razantni narist o 28,8 %. V &ervenci vzrostly o 2,8 % oprofi
o&ekdvanym 5 %.

Promérna mzda v Ceské republice ve druhém étvrileti letosniho roku
nomindalné meziroéné vzrostla o0 0,5 %, coZ oviem po oéisténi o inflaci
znamend redlny pokles o 2,5 %. Kupni sila promérného vydélku tak vykdazala
pokles poprvé od zdvéru roku 2013. Mezikvartalné to odpovidd snizeni mezd o
3,1 % (po sezénnim o&isténi). S piihlédnutim na historicky silny ekonomicky propad
Ize pokles redlnych mezd povazovat za vcelku umirnény. Vice naleznete
v komentdfi zde: https://bit.ly/350mGta

Mira ceské nezaméstnanosti (zvefejnénd o nékolik dni dfive) zdstala v srpnu
v souladu s oéekdvanim beze zmény. Program antivirus tak udrzuje fronty na
Ofadech prdce kratké, i kdyz po&etné indikatory naznaluji, Zze je ekonomika
v Gtlumu. Skuteny dopad koronavirové krize na trh prdce tak neni ze v&erejsich dat
jasné citelny. Nicméné z dlouhodobéjsiho pohledu se i navzdory podpirnym
programdm potykdme se stdle vysokou mirou nezaméstnanosti. Aktuélni srpnové
hodnota je nejvyssi od roku 2017. Z meziroéniho pohledu bylo v uplynulém mésici
na Gfadech prace evidovéno o 74 289 osob vice.

V USA poskytly uUdaje o novych zdadostech o podporu
v nezaméstnanosti v poslednim srpnovém tydnu smisené signdly,
protoze dolo ke zmé&né metodiky. Data jsou nové o&idténa o sezénni vlivy, aby lépe
podchytila zkreslujici efekt koronavirové krize na pravidelnou statistiku. Pokles na
881 tisic tak neni pfimo srovnatelny s pfedchozim 1 milionem Zd&dosti. Vice nds viak

PX DAX SXSE TOPIX SPX Autor: David Vagenknecht, analytik
1D zména 0,03 0,00 -1,25 -0,90 3,51 Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka
6M zména -6,35 13,13 2,28 9,86 16,24 research@rb.cz 8:39
12M zména -12,88 6,43 4,41 3,76 15,97
Zdroj: Thomson Reuters
Kalendéf¥ udalosti
datum as zemé uvkazatel obdobi jednotka odhad  Aktuéal minulé
4.9 9:00 cz Retail Sales YY* Jul Percent 0.0 0.0
4.9 14:30 us Average Earnings MM Aug Percent 0.0 0.2
4.9 14:30 us Non-Farm Payrolls Aug Person 1400 1763
7.9 8:00 DE Industrial Output MM * Jul Percent 54 8.9
7.9 9:00 CZ Trade Balance™ Jul CzZK 0 34.1
7.9 9:00 CZ Industrial Output YY* Jul Percent 0 -11.9
7.9 10:30 EU Sentix Index* Sep Index (diffusion) 0 -13.4
8.9 11:00 EU GDP Revised YY Q2 Percent 15.0 -15.0
8.9 11:00 EU GDP Revised QQ Q2 Percent 12.1 -12.1
8.9 12:00 us NFIB Business Optimism Idx Aug Index 0 98.80

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové kfivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 CZK USD EUR

EUR/USD 1,18 115 115 117 1,18 2

EUR/CZK 2637 265 260 255 256 |
USD/CZK 2233 230 226 218 217 1  E———

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu //
uzavérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . .
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
a1 - 27,0 22,6
znadi 0daj "pod revizi
26,5 —
Sazby FRA, prodejv % 26,0 — 22,2
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5
cz 037 039 042 042 0.4¢6
HU 078 086 091 081 088 250 218
PL 023 024 025 027 030 24,5
EUR 0,48 0,49 0,51 0,44 0,45 24,0 — T T T T T T T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu

uzévérky Ranniho okénka. Aktudlni hodnoty jsou k asu uzdvérky Ranniho okénka

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Jedna se o "bid" hodnoty. 20 Y H
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y oY 7Y 8Y oy 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 0.72 0.75 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 0.32 0.38 042 047 053 0.8
EUR 042 042 043 041 041 0,39 036 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k éasu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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Véetné investicnich doporuceni a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje

prodee jakshokoli financniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je urcen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsitovan frefim osobém. RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyilené

investici nebo obchodu. RB vyp la tento dok s nejvy&i odb pé&i a v dobré vife, avak nerué za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm jicim analyfikom byt angazovdn v cennych
papirech & jinych financnich i h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojis nebylo predem projedndno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené
jakymkoliv fretim osobém pouzitim informaci @ Gdajé obsazenych v tomto dok . Investiéni doporugent §ffend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli

individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém tthu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle
pravidel dohledovych organt Spojensho krdlovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovéin ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Naiizeni (EU) 596/2014
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Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.



