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Uéetni a aktualni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,44 26,48 26,48 26,48 0,00
uUsD 22,32 22,38 22,39 22,35 0,00
GBP 29,59 29,53 29,55 29,59 0,00
PLN 594 593 594 5,93 0,00
100HUF 7,35 7,35 7,35 7,34 0,00
HRK 3,51 3,51 3,51 3,51 0,00
100RUB 29.71 29,60 29,67 29,62 0,00
EUR/USD 1,18 1,18 1,18 0,06
JPY/USD 106,26 106,38 106,22 0,03
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R
€z 025 0.26 030 0,34 043
6M zména -2,00pb  -2,02pb -2,01pb -1,99pb -1,93pb
HU 038 0,60 0,60 0,62 0,65
6M zména -0,15pb  0,03pb -0,05pb -0,05pb -0,08pb
PL 010 012 0,20 023 0,27
6M zména -1,43pb  -1,43pb -1,42pb -1,46pb -1,52pb
EUR 047 0,53 0,52 0,48 0,40
6M zména -0,01pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb -0,06pb
UK 005 0,06 0,05 0,07 0,22
Usb 008 011 015 025 0.42

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésict v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent USD/barel 42,0 42,0 550 64,0
WTI USD/barel 39,6 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1930 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
07.09.2020

Vyhled: Dnes dorazi Gdaje o tuzemské primyslové vyrobé v &ervenci. Pfedpokladdme, ze
setrvala pod hodnotami z minulého roku (-6,8 %). Zahraniéni obchod pravdépodobné
znovu vykdzal prebytek.

Dnes budou predstavitelé EU a Velké Britanie v Londyné pokracovat v jedndni o Brexitu.

Eurostat poskytne findlni Gdaje o HDP v eurozéné za druhé &tvrileti. Odhad je beze zmény
na -12,1 % k/k a -15 % r/r po sezonnim o&isténi. Zajimavy bude predeviim néhled do
struktury HDP.

Po prézdném stiedeénim kalenddfi dorazi ve &tvrtek réno bedlivé sledovany ddaj o geském
indexu spotfebitelskych cen za srpen. V souladu s konsensem trhu o&ekdvame mezimésiéni
stagnaci cen a meziroéni rist o 3,3 %.

Ve Frankfurtu se ve &tvrtek odpoledne sejdou predstavitelé ECB k pravidelnému rozhodnuti o
nastaveni Grokovych sazeb. Trh nepo&itd se zménou.

Ceny americkych promyslovych vyrobcd by mély v srpnu mezimésiéné lehce ubrat tempo
rostu na z 0,6 % na 0,2 %.

Pocet novych zé&dosti o podporu v nezaméstnanosti v USA mél dle analytikd klesnout na

830 tisic z 881 tisic.

V pdtek vyjde findIni Gdaj o srpnové dynamice indexu spotiebitelskych cen v Némecku.
Konsensus trhu je -0,1 % m/m.

Pozdgji dorazi také ddaje o spotiebitelskych cendch v USA, které dle odhadi ekonomd
v srpnu rostly 0 0,3 % m/m.

Pohled zpét:

Statistika maloobchodnich trzeb dodala ¢eské ekonomice pozitivni impuls.
Tuzemsky maloobchod (vyjma prodeje automobil) vykézal v Eervnu meziroéni rist o 3 %.
Po zohlednéni kalenddinich vlivi to pak odpovidd meziro&nimu ristu o 1,9 %. Se zahrnutim
automobill dolo k meziro&nimu sniZeni trzeb o 1,1 %. Na ristu se nejvétii mérou podilely
prodeje pfes internet a zdsilkovou sluzbu. Maloobchod bude ale i v nésledujicich mésicich
&elit prekdzkam. Vice se dozvite v komentdfi zde: https://bit.ly/3h64VuE

Némecké tovarni objednavky vykazaly v éervenci mezimésiéni rist o 2,8 %,
oproti analytiky oéekdvanym 5 %. Po rekordnim éervnovém naristu doslo
ke snizeni poé¢tu objednavek mezivstupd, jelikoz expanze ve vyrobnich statcich a
spotebitelskych produktech polevila. Vyrazny pokles domécich objednéavek byl
vykompenzovdan ndrostem zahraniéni poptévky. Celkové tak objem objedndvek &inil
v meziroénim srovndni -6,8 %. Par EUR/USD nevykdzal na vysledek znatelnou reakei. 1
dnes rano zvefejnéna promyslovéa vyroba dopadla hife, nez analytici
oéekavali. Mezimési¢né rostla o 1,2 % oproti odhadovanym 4,5 %. Meziro&né doslo
k poklesu 0 10 %.

PX DAX SXSE TOPIX SPX Autor: David Vagenknecht, analytik
1D zména 0,10 0,00 -1,20 0,42 0,81 Editor: Vit Hradil, analytik
6M zména 1,98 23,03 12,18 16,22 25,01 research@rb.cz 8:36
12M zména -14,05 3,00 -6,83 -0,01 13,95
Zdroj: Thomson Reuters
Kalendéf uddlosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktuéal minulé
29.5 8:00 DE Retail Sales YY Real* Apr Percent -14.3 -6.5 2.8
29.5 8:00 DE Retail Sales MM Real* Apr Percent -12 -5,3 -5,6
29.5 14:30 us Personal Income MM Apr Percent 6,5 10.5 -2
29.5 15:45 us Chicago PMI* May Index 40.0 32.3 35.4
29.5 16:00 us U Mich Sentiment Final May Index 74.0 73.7
1.6 9:30 CZ Markit PMI May Index (diffusion) 38.5 35.1
1.6 9:55 DE Markit/BME Mfg PMI May Index (diffusion) 36.8 36.8
1.6 10:00 EU Markit Mfg Final PMI May Index (diffusion) 39.5 39.5
1.6 14:00 Cz Budget Balance May CzZK 0 93,8
1.6 16:00 us ISM Manufacturing PMI May Index 43.5 41.5

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové kfivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 CZK uUsSD EUR
EUR/USD 1,18 1,05 1,15 1,17 1,18 2

EUR/CZK 26,44 26,5 26,0 25,5 25,6
e —— ]
USD/CZK 22,32 23,0 22,6 21,8 21,7 1

’ ’ ’
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu //
uzavérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . .
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 27,0 22,6
26,5 —]
Sazby FRA, prodejv % 26,0 22,2
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5
cz 037 038 0.45 041 0.44
HU 080 087 092 082 089 250 218
PL 023 022 022 027 025 24,5
EUR 047 0,49 0,50 0,44 -0,44 24,0 — T T T T T T T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu

uzévérky Ranniho okénka. Aktudlni hodnoty jsou k asu uzdvérky Ranniho okénka

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent e \WT|

90 |

80 +

Vynosy viladnich dluhopisi (% p.a.) 70

1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60

cz 0,12 0,14 0,69 1,01 1,11 50

DE 0,57 -0,68 -0,68 -0,60 0,45 40

30

Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 0,33 0,46 0,54 0,61 0,68 0,72 0,75 0,77 0,80 0,83 0,97
Uusb 0,24 0,20 0,19 0,22 0,26 0,32 0,38 0,42 047 0,53 0,68

EUR -042 0,42 -0,43 041 041 0,39 0,36 -0,32 0,29 0,25 -0,09

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni

hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k éasu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny ndzory, prognozy a inf véetné investicnich doporuZeni a obchodni ideii, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dok sou pouze informativni, nezvazné a predstavuii ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepredstavuje nabidky nkupy nebo
prodee fakéhokoi finanniho akiva nebo jinho finanniho insirument. Dokument e urcen vihradné pro potieby adreséta a nesmi bjt kopirovdn a rozifovdn fistim osobdm. RB doporutuie pred uéinénim jakshokol investiéniho rozhodnutiziskani podrobnych informaci o zamg3lens
investici nebo obchodu. RB vypl la tento dok s nejvy3i odb péci a v dobré vite, aviak neruci za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam jicim analytikom byt angazovén v cennych
papirech & jinych financnich i h jakékoliv spolecnosti, klerou analytik pokryvd, pokud nabyti tachto financnich ndstroi nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zptsobené
jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddai obsazenych v tomto dok  Investiéni doporueni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli

individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém tthu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle
pravidel dohledovych organt Spojensho krdlovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovéin ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Naiizeni (EU) 596/2014
o zneuzivani trhu a Provadéciho naizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich doporuZeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz htips://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf.
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