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Vyvoj EUR/CZK Koruna odevzdava predchozi zisky
277 4 Ceska ména pro tuto chvili ziejmé vzdala predchozi pokusy o prolomeni psychologické hranice
- A ]\ EUR/CZK 26,00 a vydala se zpét ke slab$im hodnotdm. Jen za posledni tyden stagila

' U_\' S " proti euru ztratit pfiblizné 40 haléfd a aktudlné ji najdeme pobliz EUR/CZK 26,50, tedy na
267 * nejslabdi Grovni od zd&véru Eervence. Tuzemsky ekonomicky vyvoj pfitom v poslednich dnech
26,2 o nijok dramaticky nepfiznivy nebyl - odhad HDP byl sice revidovan mirné k hor$imu, oviem
25,7 napfiklad mzdy a maloobchod o&ekdvdni spise predcily. Neni tak prekvapenim, Ze koruna pfi
5o | MA 20D svém oslabeni de facto kopirovala pohyb ostatnich mén regionu, coz svédéi o tom, ze jeho

diovody nebyly tuzemského charakteru. Ani v Evropé pfitom nenastala
z makroekonomického pohledu z&dnd katastrofa a oslabovéni sttedoevropskych mén mé tak
podle nés jediny divod - opétovny ndrust globdlnich obav z druhé viny
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond koronaviru a z néj vyplyvaijici Gték z rizikovych investic. Tomuto vysvétleni ostatné napovidé
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i ndrost hodnoty ,indexu strachu” VIX & oslabeni koruny viéi dolaru, jokoZto bezpeéné
alternativé, které bylo vyraznéj3i, nez vidi euru.

Vyvoj USD/CZK
yvel 4 Nadchdzejici tyden bude na ekonomickd data skoupy a kurz koruny tak podle nas bude

;2’2 N naddle ovliviiovat primarné epidemiologickda situace. Kromé& ni by kurzotvorny
250 h [\ potencidl, byt pravdépodobné jen omezeny, mohly mit jediné dvé udélosti - Eeskd inflace a
s |1Y 5[ -"—" zaseddéni Evropské centrdlni banky. Inflace podle naseho i trzniho odhadu bude jen velmi mirné&
24:0 \ zpomalovat, nicméné z pohledu CNB zistane naddle vysoko. Jelikoz oviem centrdlni banka jiz
235 4\&“_“(‘_ jasné avizovala, Ze je sviznou cenovou dynamiku ochotna tolerovat, musela by se od
23,0 predpokladd odchylit skuteéné vyrazné, aby zménila ndhled trhu na budouci mé&novou politiku.
22,5 \ <l Podobné ani od ECB vyrazny posun tentokrat necekame. Prezidentka Lagardeovd
220 — MA 20D namisto toho pravdépodobné zopakuje, Ze cesta k evropskému ekonomickému zotaveni bude
21,5 ' ' trnité a vlady jednotlivych zemi by mély udélat maximum pro jeho usnadnéni. ECB by zéroven
03-20 05-20 07:20 0920 mé&la predstavit revidovany odhad vyvoje evropského HDP, ktery podle nds povede k mirnému
Zdroi: Raiffeisenbank, Macrobond zvyseni predikce pro letosni rok a naopak snizeni pro ten pristi. Pokud jde o vyhled

do blizké budoucnosti, centrdlni banka zfejmé potvrdi nezbytnost zachovéni sazeb na historicky
nizkych hodnotéch a nelze vylou¢it ani dalsi prodlouzeni programu nakupt aktiv.

Index volatility S&P 500 (VIX) Technickd anal)"za
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Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond quvni udélosﬁ dee
Datum Zemé Udadlost RB/RBI Trh Predchozi
10.9. CR Inflace (srpen, r/rv %) 3,3 3,3 34
10.9. CR Inflace (srpen, m/m v %) 0,0 0,0 04
10.9. EUR Ménovépolitické zasedani ECB (depo, v %) 0,5 0,5 0,5
Autor: Vit Hradi, analytik 10.9. USA Index cen vyrobc (srpen, m/m v %) - 0,2 0,6
E-mail- vit hradil@rb.cz 10.9. USA Nové Zddosti o podp. v nezam. (z4fi, v fis.) 845 - 881
Tel: +420 724 143 361 10.9. USA Pokradujici 2&d. o podp. v nezam. (srpen, v fis.) - 12904 13254
Editor: David Vagenknecht, analytik 1.9. USA Inflace (srpen, /r v %) . 1,2 10
’ ! 11.9. USA Inflace - jadrovd slozka (srpen, r/r v %) - 16 16

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 7.9.2020 14:10

Vsechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuguje pied ucinénim jakéhokoli investieniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovan v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojt nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdaisich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgnd Spojeného krélovstvi a nem! by jim byt rozéifovén. Dokument nesmi bt rozsifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice rb.cz/fileadmin/files/disclai o
Praha 1.
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