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Uéetni a aktualni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,47 26,49 26,49 26,47 0,13
uUsD 22,39 22,42 22,46 22,40 0,28
GBP 29,47 29,44 29,46 29,48 0,43
PLN 595 597 597 597 0,15
100HUF 7,36 7,37 7,37 7,36 0,05
HRK 3,51 3,51 3,52 3,51 0,14
100RUB 29,47 29,51 29,63 29,53 0,81
EUR/USD 1,18 1,18 1,18 0,02
JPY/USD 106,23 106,31 106,22 0,02
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R

€z 025 0.27 030 0,34 043
6M zména -2,00pb -2,01pb -2,01pb -1,98pb -1,92pb
HU 034 0,60 0,60 0,62 0,65
6M zména -0,25pb  0,02pb -0,05pb -0,04pb -0,06pb
PL 0,09 012 0,20 023 0,27
6M zména -1,45pb  -1,43pb -1,42pb -1,46pb -1,51pb
EUR 047 0,54 051 -0,49 -0,40
6M zména -0,01pb -0,01pb 0,01pb 0,00pb -0,03pb
UK 005 0,05 0,05 0,07 0,22

Usb 008 011 016 0.24 0.42

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésict v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent USD/barel 41,9 42,0 550 64,0
WTI USD/barel 39,6 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1931 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
08.09.2020

Vyhled:

Dnedni datovy kalenddf je témé&F prazdny a jedinou vyznamnéisi informaci tak
bude vysledek pruzkumu optimismu mezi malymi podniky ve
Spojenych statech. Ten po dramatickém propadu uprostied pandemie v Eervnu
pomémé& rychle opét narostt a od té doby viceméné stagnuje. Ani od
srpnového vysledku se neéekda velka zména o index by tak mél jen
nepatrné vzrist o dvé desetiny bodu na drovet 99,0 bodu.

Pohled zpét:
Indikdtor divéry investord Sentix se v rdmci eurozény v zafi zvysil ze srpnovych -

13,4 na -8,0 bodu. Mirné tim pred¢il trzni odhady, které pocitaly s hodnotou -
10,5. Zatimco hodnoceni sou€asné situace zistdva na bidnych -33 bodech,
oéekavani ohledné budoucnosti se zlepsila a dosdhla 20,8 bodu.

Vykonnost tuzemského primyslu pokraéuje v ndroéném procesu zotavovéni po
pandemickych restrikcich. Za mésic €ervenec na lonsky vysledek ztracela
jiZ ,jen” 5 %, coz oviem po &ervnovych -10,5 % (ocidtén&) znamend citelny
posun k lepsimu. Trzby promysinikd se v &ervenci meziroéné snizily o 3,6 %,
pfi¢emz pokles byl zaznamendn z tuzemska (-8,7 %), nikoliv ze zahrani&i (+0,6
%). Snizil se i objem novych zakéazek a i zde ubylo vice t&ch domécich (-7,8
%) nez zahraniénich (-1,6 %). Z pohledu jednotlivych odvétvi se nejhife vedlo ve
vyrob& kovovych konstrukei a kovodélnych vyrobkd, naopak pozitivni
zpravou je zotavovani vyroby motorovych vozidel, kiterd meziroéné
ztrdcela jen 0,7 %. Vice naleznete v komentdfi zde: https://bit.ly/3bBX8nf

Podle predb&znych 0daji skonéila v ¢Eervenci bilance é&eského
zahraniéniho obchodu se zbozim v béznych cendch prebytkem 13,4
mld. Ké. Po sezénnim o¢isténi se jednd o 22 mld. K& Tahounem &ervencového
pozitivniho salda zahraniéniho obchodu byl rist prebytku bilance motorovych
vozidel 0 6,1 mld. K&. Deficit bilance s ropou a zemnim plynem byl 0 4,7 mld. K¢&
pod hodnotou ze stejného obdobi minulého roku. Za tim stdl efekt kombinace
nizdich cen na svétovych trzich a nizitho dovezeného mnoZstvi. Z teritoridlniho
pohledu dosahl v &ervenci vyvoz z Ceska do Ruska letosni rekordni hodnoty. K
zemim, kde &esky export posilil, patii jedté Slovensko, Polsko, Velk& Britanie, Itdlie
a Rumunsko. Oslabeni zaznamenal naopak vyvoz do Némecka. Vice naleznete
v komentdfi zde: https://bit.ly/3iQGJyr

PX DAX SXS5E TOPIX SPX Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
1D zména 0,73 0,00 1,69 0,69 0,81 Editor: David Vagenknecht, analytik
6M zména 11,45 43,00 30,16 22,07 38,15 research@rb.cz 8:33
12M zména -13,43 5,07 5,26 0,68 13,95
Zdroj: Thomson Reuters
KalenddF uddlosti
datum as zemé uvkazatel obdobi jednotka odhad  Aktuéal  minulé
8.9 11:00 EU GDP Revised YY Q2 Percent -15.0 -15.0
8.9 11:00 EU GDP Revised QQ Q2 Percent -12.1 -12.1
8.9 12:00 us NFIB Business Optimism Idx Aug Index 0] 98.80
9.9 10:00 CzZ FX Reserves EUR Aug EUR 0 133.19
10.9 9:00 Cz CPIYY™ Aug Percent 0 34
10.9 9:00 CzZ CPI MM* Aug Percent 0 04
10.9 13:45 EU ECB Deposit Rate Sep Percent -0.50 -0.50
10.9 13:45 EU ECB Refinancing Rate Sep Percent 0.00 0.00
10.9 14:30 us PPI Final Demand MM Aug Percent 0.2 0.6
10.9 14:30 us PPI Final Demand YY Aug Percent -0.3 0.4

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové kfivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 CZK USD EUR

EUR/USD 1,18 115 115 117 1,18 2

EUR/CZK 26,47 265 260 255 256 |
USD/CZK 2239 230 226 218 217 1 —

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu V
uzavérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . 0

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . .
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
a1 - 27,0 22,6
znadi 0daj "pod revizi A
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0 22,2
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5
cz 037 038 0.44 041 0.44
HU 078 084 089 079 085 250 218
PL 020 019 020 024 024 24,5
EUR 047 0,48 0,51 0,44 -0,44 24,0 — T T T T T T T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu

uzévérky Ranniho okénka. Aktudlni hodnoty jsou k asu uzdvérky Ranniho okénka

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20
Zdroj Thomson Reuters 10
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y oY 7Y 8Y oy 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 0.72 0.75 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 0.32 0.38 042 047 053 0.8
EUR 042 042 043 041 041 0,39 036 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k éasu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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Vsechny nézory, p 6zy a il é v tomto jsou pouze i é a pred ji nazor Raiffei a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo

Véetné investicnich doporuceni a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje

prodee jakshokoli financniho aktiva nebo finého finanéniho instrumentu. Dokument je urcen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsitovan frefim osobém. RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyilené

investici nebo obchodu. RB vyp la tento dok s nejvy&i odb pé&i a v dobré vife, avak nerué za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm jicim analyfikom byt angazovdn v cennych
papirech & jinych financnich i h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojis nebylo predem projedndno s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené
jakymkoliv fretim osobém pouzitim informaci @ Gdajé obsazenych v tomto dok . Investiéni doporugent §ffend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli

individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém tthu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle
pravidel dohledovych organt Spojensho krdlovsivi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovéin ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Naiizeni (EU) 596/2014
o zneuzivani trhu a Provadéciho naizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich doporuZeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz htips://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf.

Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.



