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Uéetni a aktualni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 26,52 26,51 26,51 26,51 0,19
uUsD 22,50 22,52 22,54 22,48 0,52
GBP 29,32 29,11 29,16 29,15 0,51
PLN 596 594 596 5,95 0,24
100HUF 7,34 7,39 7,42 7,40 0,22
HRK 3,52 352 3,52 3,52 0,26
100RUB 29,46 29,51 29,54 29,48 -0,05
EUR/USD 1,18 1,18 1,18 0,12
JPY/USD - 105,82 106,05 105,8 0,18
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R
€z 025 0.27 030 0,34 043
6M zména -2,00pb  -1,99pb -1,99pb -1,97pb -1,91pb
HU 031 0,60 0,60 0,62 0,65
6M zména -0,32pb  -0,01pb -0,06pb -0,04pb -0,06pb
PL 0,09 012 0,20 023 0,27
6M zména -1,47pb  -1,44pb -1,43pb -1,46pb -1,51pb
EUR 047 0,54 0,52 -0,49 -0,40
6M zména -0,01pb -0,01pb -0,04pb -0,06pb -0,12pb
UK 005 0,06 0,06 0,06 0,20
Usb 008 011 016 025 0.43

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedné se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésict v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent USD/barel 39,5 42,0 550 64,0
WTI USD/barel 36,8 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1926 1780 1 800 1800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:

Dnedni ekonomicky kalenddF nédm nic zajimavého nenabizi. Za zminku stoji snad jen
ddaje o vyvoji zadosti o hypotéky v USA, které poskytne tydenni MBA index. Na rozdil
od vétiiny sektord ekonomiky, si trh s bydlenim v zdmofi ved| dobfe, a to i navzdory
pandemické situaci. Divodem jsou nizké Grokové sazby, které stladily dold i sazby
hypoték.

Pohled zpét:

Zaméstnanost v eurozéné v druhém kvartdle spadla o 2,9 %
mezictvriletné a o 3,1 % meziroéné. V EU &inil celkovy mezictvriletni pokles
zaméstnanosti 2,7 %, v meziro&nim srovndni 2,9 %. Jednd se o nejvétii pokles od vzniku
Easové fady v roce 1995. Béhem druhého étvrileti byly pfitom ve vétsiné
zemi Evropské unie aktivni podpirné programy, bez kterych by byla
situace na pracovnim trhu jesté slozitéjsi. Nezkresleny efekt pandemie je lépe
vidét na poctu odpracovanych hodin, které meziétvriletn& poklesly v eurozéné o 12,8
%, v EU pak 0 10,7 %. V meziro&nim srovnani se jednd 0 -16,6 % v eurozéné a-13,8 %
v EU. Z geografického pohledu byl pokles po&tu zaméstnanych nejsiln&jsi ve Spanglsku
(-7,5 %), Irsku (6,1 %), Madarsku (-5,3 %) a Estonsku (-5,1 %). Ceska republika se
s vyslednymi -1,4 % nachdzi spolu s Némeckem (-1,4 %) v lepsi poloving. Otézkou
z0stavd, do jaké miry se jednd o pfechodné preruieni pracovni &innosti anebo o trvalé
zruSeni pracovnich mist.

Eurostat souasné zvefejnil i data o HDP, které v eurozéné ve druhém étvrtleti
odepsalo oproti predeslému kvartalu 11,8 % po sezénnim o¢isténi. Pokles
v EU ¢&inil 11,4 %. Stejné jako v pFipadé dat o zaméstnanosti se jedna o
nejvétsi propad od vzniku ¢asové Fady v roce 1995. Ekonomika eurozény i
jednotlivych &lenskych statd EU tak vykdzaly podobny vyvoj jako ta Eeskd, kdyz b&hem
druhého kvartdlu jest& vice prohloubily ztraty z prvniho étvrileti, ve kterém poklesly o 3,7
% v eurozéné a o 3,3 % v EU. Nejvétsi mérou se na poklesu HDP projevila chfadnouci
spotiebitelskd poptédvka. Béhem tFi nejkriti¢téjSich mésicd se vydaje
domacnosti propadly o 12,4 %, coz predstavuje vice nez polovinu
celkového rekordniho propadu ekonomiky. Pandemie ochromila i investiéni
akfivitu (-17,0 %), export (-18,8 %) a import (-18,0 %). Procentudlni pokles
spotiebitelskych vydajd tak sice nebyl nejvy$3i, jeho pfispévek k HDP ale &inil -6,6
procentnich bodd, coz je hodné relativné k ostatnim polozkam. Napfiklad prispévek
investic k HDP byl -3,8 procentnich bod0. Zitra budeme sledovat, zda ECB podd
k vysledku komentdF a prodiskutuje dal3i kroky. Jednou z moznosti by bylo prodlouzeni
programu nédkupu dluhopist.

Index NFIB, ktery v USA méfi sentiment mezi mensimi podniky, zaznamenal v srpnu rist
na 100,2 z 99,8 bodi. Trzni oéekdvani &inilo 99 bodd. Podnikatelé poznamenali, ze
vidi zlep3eni pfedeviim diky ristu pracovnich pfileZitosti a planovanému dalsimu
zvy$ovdni poltu zaméstnancd. Optimismus mezi men3imi podniky tak vzrostl i pres
finanéni obavy z toho, co pfinese budouci ekonomicky vyvo.
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Editor: Vit Hradil, analytik
8:49

research@rb.cz

Kalendar udalosti

PX DAX SX5E TOPIX SPX
1D zména 0,61 0,00 -1,37 0,96 2,78
6M zména 9,51 40,47 26,36 27,24 22,90
12M zména -13,95 4,01 6,56 0,28 10,79
Zdroj: Thomson Reuters
datum &as zemé vkazatel
9.9 10:00 Ccz FX Reserves EUR
10.9 9:00 (oy4 CPIYY™
10.9 9:00 CZ CPI MM*
10.9 13:45 EU ECB Deposit Rate
10.9 13:45 EU ECB Refinancing Rate
10.9 14:30 us PPl Final Demand MM
10.9 14:30 us PPI Final Demand YY
11.9 8:00 DE CP!I Final YY*
11.9 8:00 DE CPI Final MM*
11.9 14:30 us Core CPI YY, NSA

Zdroj : Thomson Reuters

obdobi jednotka odhad  Aktuéal  minulé
Aug EUR 133.19
Aug Percent 3.3 3.4
Aug Percent 0.0 0.4
Sep Percent -0.50 -0.50
Sep Percent 0.00 0.00
Aug Percent 0.2 0.6
Aug Percent 0.3 0.4
Aug Percent 0.0 0.0
Aug Percent 0.1 0.1
Aug Percent 1.6 1.6

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové kfivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 CZK uUsSD EUR
EUR/USD 1,18 1,05 1,15 1,17 1,18 2
EUR/CZK 26,52 26,5 26,0 25,5 25,6 |
USD/CZK 22,50 23,0 226 21,8 21,7 1 —

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu //
uzavérky pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného étvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . .
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
CNB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CZK
* znadi Udaj "pod revizi" 27,0 1 ﬂ 22,6
e 26,5 -
Sazby FRA, prodejv % 26,0 22,2
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5
cz 038 039 0.45 042 0.4¢6
HU 080 088 093 083 091 250 218
PL 022 019 019 026 024 24,5
EUR 047 0,48 0,50 0,44 0,44 24,0 — T T T T T T T T T T T T T 21,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu

uzévérky Ranniho okénka. Aktudlni hodnoty jsou k asu uzdvérky Ranniho okénka

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Vynosy viladnich dluhopisi (% p.a.) 70
1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60
cz 0,13 0,26 0,78 0,99 1,15 50
DE 0,58 -0,70 0,71 -0,64 -0,50 40
30
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Jedna se o "bid" hodnoty. 20 Y v
Zdroj Thomson Reuters 10
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2y 3y 4y 5Y oY 7Y 8Y oy 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 0.72 0.75 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 0.32 0.38 042 047 053 0.8
EUR 042 042 043 041 041 0,39 036 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k éasu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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