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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix aktual max min %1D
EUR 26,52 26,48 26,49 26,49 0,00
usD 22,53 22,39 22,44 22,39 0,13
GBP 29,08 29,15 29,16 29,16 0,81
PLN 596 5,96 5,96 5,96 -0,03
100HUF 741 7,41 7,42 7,42 1,02
HRK 3,52 3,51 3,52 3,52 -0,03
T00RUB 29,68 29,67 29,78 29,74 0,76
EUR/USD - 1,18 1,18 1,18 0,22
JPY/USD 106,14 106,29 106,07 -0,03
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R

€z 025 0,27 0,30 0,34 043

6M zména -2,00pb  -1,99pb -1,99pb -1,97pb -1,91pb
HU 038 0,60 0,60 0,63 0,68

6M zména -0,25pb  -0,01pb -0,06pb -0,03pb -0,03pb
PL 008 012 0,20 023 0,27

6M zména -1,48pb  -1,44pb -1,43pb -1,46pb -1,51pb
EUR 047 0,54 0,52 0,49 041

6M zména -0,01pb -0,01pb -0,04pb -0,07pb -0,12pb
UK 005 0,06 0,05 0,06 0,18
Usb 008 011 015 025 041

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 40,9 42,0 55,0 64,0
WTI USD/barel 38,0 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1944 1780 1800 1 800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:
Dnes réno se dozvime data o tuzemské spotiebitelské inflaci. Ta
podle nds i trhu zistane bezpecné& nad horni hranici toleranéniho pdsma
Ceské ndrodni banky, kdyz jen mirné zpomali z éervencovych 3,4 na
srpnovych 3,3 %. V mezimé&si¢nim srovndni to tak bude odpovidat cenové
stagnaci. Inflaci v srpnu ovlivioval rist cen ropy na svétovych trzich i turisticka
sezdna, kterd pravidelné vede ke zdraZovdni rekreaci.

V odpolednich hodindch budeme sledovat vysledek ménovépolitického
zasedani Evropské centralni banky. Ocekavéme od ni mimou korekci
ieji makroekonomické prognézy, kterd se podle nds lehce zlepdi pro rok
letodni a naopak zhor$i pro rok 2021. Z pohledu mé&nové politiky oviem
24dnd zména nenastane. Budeme viak vyhlizet indikace o tom, zda se ECB
vzhledem k aktudlni situaci chystd déale prodlouzit program nakupo
aktiv.

Ze Spojenych stétd dorazi informace o tamnim srpnovém rustu cen
vyrobcl. Ty by mély po pandemickém propadu pokragovat v rdstu, trh
vyhlizi dynamiku na Grovni 0,2 % mezimésiéné. Oproti Eervencovym 0,6 % se
oviem bude jednat o citelné zpomaleni a v meziro&nim srovndni to stéle bude
znamenat cenovy pokles o 0,3 %.

Cekd nds i pravidelna étvrteéni varka dat z amerického trhu prace.
Nové Zz4dosti o podporu v nezaméstnanosti by v tydnu konéicim 5. zéFi podle
odhadd mély poklesnout jen velmi mimé& na 850 tisic po predchozich 881
tisicich. Statistika Z&dosti pokradujicich, kterd je o jeden tyden zpozdénd, by
pak méla vykdzat 12,9 milionu Zadateld, coz by znamenalo pokles o vice nez
300 tisic. Dluzno oviem pfipomenout, Ze se na americké poméry naddle jednd
o enormné vysokd &isla.

Pohled zpét:
Véerej$ek byl z pohledu ekonomickych dat mimé feéeno nezajimavy. Prim tak

jednoznaéné hrély informace o tuzemské epidemiologické situaci. Ta
se podle &eské vlady citelné zhorduje a vynutila si i znovuzavedeni povinnosti
noSeni rousek ve viech vnitinich prostordch a to po celé republice.
Z ekonomického pohledu se zfejmé nejednd o dobrou zprévu pfinejmensim
pro &ést sektoru sluzeb. Nezbyvéd nez doufat, ze drastictéjii omezujici opatieni

PX DAX SX5E TOPIX SPX Autor: Vit Hradil, analytik, 724 143 361
1D zména -0,33 0,00 1,73 1,21 2,01 Editor: David Vagenknecht, analytik
6M zména 9,15 43,38 28,54 28,78 25,38 research@rb.cz 8:32
12M zména -15,10 6,92 -4,17 0,93 13,38
Zdroj: Thomson Reuters
Kalendéa¥ udalosti
datum cas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
10.9 9:00 Ccz CPIYY™ Aug Percent 3.3 3.4
10.9 9:00 Ccz CPI MM* Aug Percent 0.0 0.4
10.9 13:45 EU ECB Deposit Rate Sep Percent -0.50 -0.50
10.9 13:45 EU ECB Refinancing Rate Sep Percent 0.00 0.00
10.9 14:30 us PPI Final Demand MM Aug Percent 0.2 0.6
10.9 14:30 us PPI Final Demand YY Aug Percent 0.3 0.4
11.9 8:00 DE CPI Final YY™* Aug Percent 0.0 0.0
11.9 8:00 DE CPI Final MM* Aug Percent 0.1 0.1
11.9 14:30 us Core CPI YY, NSA Aug Percent 1.6 1.6
11.9 14:30 us CPIYY, NSA Aug Percent 1.2 1.0

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové k¥ivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2 CzK usD EUR
EUR/USD 118 115 115 1,17 1,18 2
EUR/CZK 26,52 26,5 26,0 25,5 25,6
USD/CZK 2253 230 226 218 217 ] — -

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu /
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &vrtleti je odhad RBI/RBCZ . 0

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Urokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . w
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Prognéz
na dali tvrtleti ]sc|>u odhady RBI/RBCZ. ’ e - EUR/CZK USD/CZK
* znadi Gdaj "pod revizi" 27,0 ) 22,6
26,5
Sazby FRA, prodejv % 26,0 22,2
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5
cz 0,38 0,39 0,43 0,42 0,46
HU 079 086 092 083 092 250 218
PL 022 020 020 026 025 24)5
EUR 0,47 0,49 0,51 0,44 0,45 24,0 T T T T T T T T T T T T T 1 21 ,4
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati

sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktudini hodnoty jsou k Zasu uzévérky Ranniho okénka

dvérky Ranniho okénka.
vzaverky Rannifio okenka Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 072 075 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 032 0.38 042 047 053 068
EUR 042 042 043 041 041 0,39 0,36 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k éasu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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Viechny nézory, progndzy a i Véelnd investiénich doporugeni a obchodnf ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank

a:s. (,RB*). Tento dokument nepredstavuie nabidky nékupu nebo

prodeje jakéhokoli financniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan tetim osobam. RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamysl
investici nebo obchodu. RB vyp la tento dok s nejvy&i odb péci a v dobré vife, aviak neru& za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm i Iytikim byt angazovén v cennych
papirech & jinych financnich i h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabylf tchto finannich ndstrojt nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpsobené

jakymkoliv fretim osobdm pouzitim informaci a ¢dajo obsazenych v tomto dokumenty. Investiéni doporugeni Sifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkréini osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém tthu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle
pravidel dohledovych organt Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovéin. Dokument nesmi byt rozifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritorif; rovngz nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014

o zneuzivani trhu a Provédaciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf.

Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.



