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Vyvoj CPI a jadrové inflace Inflace spotiebitelskych cen mirné zvolnila tempo
4 2,0 Spotiebitelské ceny v srpnu v souladu s nasim i trznim oéekdavénim meziroéné vzrostly o 3,3 %,
coz je o 0,1pb méné oproti €ervenci. V mezimési¢nim srovnani zustaly spotrebitelské ceny
3 v souhrnu beze zmény (0,0 %). Ke snizeni cen vedly predeviim klesajici ceny potravin a nealkoholickych
ndpojd. V mezimésiénim srovndni klesly ceny zeleniny (-3,4 %) a ceny brambor pokragovaly v klesajicim trendu (-
2 11,1 %). V sekei potravin vzrostly pak ceny cukru (+4,9 %) a oleji a tukd (+2,1 %). K mezimésini dynamice cen
prispéla kategorie dopravy, zejména rist cen automobild (+0,6 %) a pohonnych hmot a olejd (+0,4 %). Ve
1 stravovdni a ubytovani vzrostly ceny o 0,2 %. Ceny dovolenych s komplexnimi sluzbami rostly 0 2,1 %, jelikoz se
0 s ohledem na pandemickou situaci zohlediuji balicky v tuzemsku namisto v zahraniéi. Uhrnem v srpnu mezimésiéné

klesly ceny zboZi 0 0,2 %, zatimco ceny sluzeb pfidaly 0,2 %.
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V meziroénim srovnani zpomalil v sekci potravin zejména rist cen vepfového masa na 3,6 %

Struktura meziroéni miry inflace oproti 5,0 % v &ervenci. Ddle zpomalila dynamika cen uzenin na 8,3 %, vajec na 6,9 % a nealkoholickych
ndpoiji na 3,3 %. Naopak ceny ovoce vzrostly meziroéné o 22,4 %. Zemédélsky promysl se napfi¢ Evropou potykd
4 s nedostatkem pracovnikd. K tomu komplikuje koronavirova pandemie logistiku, jako napfiklad omezenimi letecké
3 dopravy. To vsouhrnu tla&i na ceny. Na meziroénim zvySeni cenové hladiny se podilely i rostouci ceny
alkoholickych ndpojo a tabdku, které pridaly 9,9 %. V oddile bydleni se zvysily ceny ndjemného z bytu o 2,6 %,
2 vodného o 1,7 %, sto&ného o 1,5 %, elekifiny o 7,6 % a zemniho plynu 0 0,4 %. Ceny ve stravovéni a ubytovani
1 byly 0 5,5 % vy3§i nez v srpnu minulého roku. Ceny zboZi Ghrnem vzrostly o 3,6 % a ceny sluzeb 0 2,7 %.
0 Rozklad pFirdstkd mezimésiéniho a meziroéniho ristu cen (v p.b.)
a m/m r/r
02-19 08-19 02-20 08-20 Potraviny a nealkoholické népoje 0,1 0,7
mmmm Ostatni Doprava Alkoholické népoje, tabak 00 08
Bydleni mmmm Alkohol a tabdk Odivani a obuy 00 0.2
| i —
Potraviny Celkem Bydleni, voda, energie, paliva 0,0 0,7
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond ; e ) .
Bytové vybaveni, zafizeni domdcnosti, opravy 0,0 0,2
Zdravi 0,0 0,1
Doprava 0,1 0,0
Posty a telekomunikace 00 0,1
Rekreace a kultura 0,0 0,2
Vzdélavani 0,0 0,0
Stravovdni a ubytovdni 0,0 0,3
Ostatni zboZi a sluzby 0,0 0,2
Celkem 0,0 3,3

Zdroj: Raiffeisenbank, CSU

Spotiebitelské ceny tak zistaly v meziroénim srovnani nad odhadem Ceské néarodnibanky (3,2
%). Mirnéjsi odchylky viak nebudou mit dopad na ménovou politiku. Ceskd ekonomika se
v souéasné situaci nachdzi mezi oZivenim a rizikem daldtho zpomaleni v souvislosti s vyvojem koronavirové situace.
Navic rostouci dynamika spottebitelskych cen je z &&sti jiz minulosti. Zvy3end jddrova inflace jesté odrazi doznivani
predchozi vy$3i domdci poptavky a zvyseného tempa ristu ndkladd firem v souvislosti s karanténnimi opatfenimi.
Dynamika cen potravin bude i v pfistich mésicich mirné zvy3end. Jednim z faktord je jiz zminénd komplikace
v logistice a také vyraznd dynamika dovoznich cen. Nicméné tyto faktory v pfistim roce odezni. Bude pokragovat i
zvolfiovani réstu regulovanych cen. Podle naseho odhadu setrva spotiebitelska inflace do konce
letosniho roku mirné nad 3% Grovni. V roce 2021 pak bude dynamika cen postupné zvoliovat.
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