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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
fix aktudl max min %1D
EUR 26,74 26,69 26,72 26,69 0,09
usb 22,67 22,49 22,55 22,50 0,74
GBP 29,21 29,17 29,25 29,19 0,04
PLN 6,00 6,00 6,00 6,00 0,22
100HUF 7.40 7,41 7,42 7,41 -0,62
HRK 3,55 3,54 3,54 3,54 0,11
T00RUB 30,17 29,95 30,09 30,00 0,32
EUR/USD - 1,19 1,19 1,18 0,14
JPY/USD - 104,7 104,86 104,68 -0,03
Ostatni odkaz na CNB:  https://www.cnb.cz/cs/financni-ti

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.
Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M R

€z 025 0,27 0,30 0,34 0,44

6M zména -1,50pb  -1,49pb -1,47pb -1,44pb -1,38pb
HU 041 0,60 0,60 0,63 0,69

6M zména -0,25pb  -0,09pb -0,03pb  0,04pb  0,09pb
PL 008 012 0,20 023 0,27

6M zména -0,93pb  -0,96pb -0,96pb -0,95pb -0,97pb
EUR 047 0,54 0,53 0,50 0,42

6M zména -0,03pb  -0,04pb -0,08pb -0,13pb -0,24pb
UK 005 0,06 0,05 0,05 0,18
Usb 008 010 016 023 038

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor,
Euribor a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zmé&na za 6 mésicd v
procentnich bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktudl 2020 2021 2022
Brent  USD/barel 43,6 42,0 55,0 64,0
WTI USD/barel 40,2 37,0 49,0 60,0
zlato USD/unce 1954 1780 1800 1 800

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k éasu uzavérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko

18.09.2020

”

Vyhled:

Dnes z USA dorazi zdfijové predbézné vysledky spotfebitelského indexu sentimentu,
kiery je pravidelné vydavan michiganskou univerzitou. Tzv. U Mich Consumer
Sentiment index nevykdzal v poslednich mésicich nikterak vyrazny pohyb, srpnovy
vysledek byl o pouhych 0,4 bodu nad primérem z dubna aZ &ervence. Toto nepatrné
zlepseni reflektovalo snizeni obav ohledné& ekonomického vyhledu na dal3i rok, ktery byl
viak jen z poloviny tak optimisticky jako pfed 3esti mé&sici. Podle predb&znych odhadd se
slozka oé&ekdavani v zéfi mirné zhorsila. Naopak slozky indexu hodnotici souasné
podminky a ndladu maji zaznamenat mirné zlepseni.

Pohled zpét:

Pfed necelou hodinou byly zvefejnény némecké spotfebitelské ceny za srpen.
Mezim&siéné doslo ke stagnaci (odhad -0,1) a meziro&né ceny poklesly o-1,2 % (odhad:
1,4%).

Zpiesnéna data Eurostatu o srpnové inflaci spotiebitelskych cen potvrdila
predeslé odhady. Ceny meziro&né poklesly 0-0,2 % a mezimésiéné o -0,4 %.

Britskd vldda oznadila fadu jedndni, které tento tyden vedla s predstaviteli EU, za
Juzite&né”. Prezidentka Evropské komise Ursula von der Leyen zminila v rozhovoru pro
Financial Times své presvéd&eni, Zze dohoda o brexitu je moznd.

Polet novych zddosti o podporu v nezaméstnanosti v USA v tydnu konéicim 12. z&fi klesl
o 33 tisic na 860 tisic, coz je viceméné v souladu s odhadem trhu (850 tisic). Situace
na pracovnim trhu je tak naddle napjatd, zatimco fiskdlni podpora postupné
zvolfiuje. Pokradujici Zddosti se sice v poslednim srpnovém tydnu snizily o 916 tisic,
presto ale podporu v nezaméstnanosti pobiralo zhruba 13 miliond Ameri¢and.
pokradujicich z&dosti drzel stabilng u cca 1,7 miliond. K situaci na pracovnim trhu se ve
sttedu vyjadfil i $éf Fedu Jerome Powell. Zddraznil potiebu fiskalni podpory a avizoval,
Ze centrdlni banka bude drzet Grokové sazby nizko, dokud nebude dosazena maximdlni
zaméstnanost a inflace nevykdaze tendenci setrvat néjakou dobu nad 2% cilem.

Reakce dolaru nebyla bezprostfredné po zasedani Fedu ani po zbytek
tydne nikterak vyrazna. Nejprve doilo, ziejmé i ve spojeni s o néco slabsim
vysledkem maloobchodnich trzeb, k mirnému oslabeni, po komentdfi Jeroma Powella
k aktualizovanému a mimé optimistict&jsimu ekonomickému vyhledu pak dolar do
&tvrteénich noénich hodin posilil o 0,2 % oproti 3esti hlavnim ménam. Své zisky viak
b&hem veerejika zase odevzdal a aktudlné se pohybuje na 1,185 EUR/USD, coz
odpovidd kurzu ze za&dtku tydne. Pro dali vyvoj americké mény by mohlo byt zajimavé
rozhodnuti & indikace zmén na strané fiskdlni podpory, aviak americky kongres se stéle
nedokdzal dohodnout na podobé dalsich podpdrnych programd.

PX DAX SX5E TOPIX SPX Kurz &eské koruny se véera prevdzné pohyboval v koridoru mezi 26,75 a 26,70
1D zména 1,11 000 057 049 084  EUR/CZK.
6M zména 19,60 47,92 31,05 28,30 45,65 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména -15,65 7,32 -3,95 1,45 13,16 Editor: Lenka Kalivodovd, analyti¢ka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:56
Kalendéa¥ udalosti
datum cas zemé ukazatel obdobi jednotka odhad Aktual minulé
18.9 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel YY* Aug Percent 4.2 +4.3 3.1
18.9 8:00 GB Retail Sales Ex-Fuel MM ™ Aug Percent 0.4 0.6 2.0
18.9 16:00 us Leading Index Chg MM* Aug Percent 1.3 1.4
18.9 16:00 us U Mich Sentiment Prelim Sep Index 75.0 74.1
21.9 10:00 Ccz Foreign Debt Q2 EUR 0 164.52
22.9 16:00 us Rich Fed Comp. Index* Sep Index 0 18
22.9 16:00 us Exist. Home Sales % Chg Aug Percent 0 247
23.9 8:00 DE GfK Consumer Sentiment Oct Net balance 0 -1.8
23.9 9:30 DE Markit Service Flash PMI Sep Index (diffusion) 53.0 52.5
23.9 9:30 DE Markit Mfg Flash PMI Sep Index (diffusion) 52.3 52.2

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z predchoziho obdobi.

| Raiffeisen

Ranni okénko



> BANK

Benka inspirovand kiierty 18.09.2020
Prognéza kurzd Swapové vynosové k¥ivky (%)
2020 2020 2021 2021
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 CZK usD EUR
EUR/USD 119 115 115 1,17 1,18 2
EUR/CZK 26,74 26,5 26,0 25,5 25,6
USD/CZK 22,67 230 226 21,8 21,7 1

Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu //
uzévérky pro EUR/USD. Prognéza na dal3i &vrtleti je odhad RBI/RBCZ .

Hodnoty prognéz jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Urokovych sazeb centralnich bank (%) -1 . . . . . w
2020 2020 2021 2021 2020 2023 2026 2029 2032 2035 2038
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Prognézy
na dalsi &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. ——EUR/CZK USD/CzK
g 27,5 22,6
znadi Gdaj "pod revizi
27,0 _ _
Sazby FRA, prodejv % 26,5 - 222
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 26,0
cz 035 035 039 037 0.39 25,5
HU 075 079 084 079 085 25,0 F 218
PL 022 022 022 0.26 027 24,5
EUR 0,49 051 0,53 0,46 0,47 24,0 — . . . . . . 21,4

T T T T T T
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napf. 6x9 ON 1T MM 3M 5M 7M SM 11M 2Y
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati

sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu Aktudini hodnoty jsou k &asu uzévérky Ranniho okénka
uzavérky Ranniho okénka. )
Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 033 046 054 061 068 072 075 077 080 083 097
usb 024 020 019 022 026 032 0.38 042 047 053 068
EUR 042 042 043 041 041 0,39 0,36 032 029 025 009

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné rokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k Easu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za pfedem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k éasu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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